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UNITED STATES
INTERNATIONAL DEVELOPMENT COOPERATION AGENCY
AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT
REGIONAL OFFICE FOR CENTRAL AMERICAN PROGRAMS
GUATEMALA CITY, GUATEMALA, C.A.

Préstamo AID No. 596-W-025
Proyecto AID No. 596-0143

CONVENIO DE PROYECTO DE PRESTAMO
Y DONACION

Fechado: 27 de agosto de 1987

Entre el Banco Centroamericano de
Integracidn Econdmica (BCIE)
("Prestatario/Donatario")

Y

Los Estados Unidos de América,
actuando a través de la Oficina
Regional para Programas
Centroamericanos (ROCAP), a nombre
de la Agencia para el Desarrollo

Internacional (A.I.D.).

ARTICULO 1: El Convenio.

El preopdsito de este Convenio
es establecer el entendimiento de
las paites arriba indicadas
("Partes") con respecto a la
ejecucidén del Proyecto descrito
mds adelante y con respecto al
financiamiento de dicho Proyecto
por las Partes.

ARTICULO 2: E1 Proyecto.

SECCION 2.1. Definicidn del
Proyecto. El Proyecto, que se
describe mas detalladamente en el
Ahuexo 1, consistird en aumentar la
disponibilidad de vivienda Y

A.I.D. Loan No. 596-W-025
A.I.D. Project No. 596-0143

PROJECT LOAN AND GRANT AGREEMENT

Dated: August 27, 1987

Between the Central American Bank
for Economic Integration (CABEI)
("Borrower/Grantee")

and

The United States of America,
acting through the Regional Office
for Central American Programs

(ROCAP) on behalf of the Agency
for International Development

(“A.I.D.")

ARTICLE 1: The Agreement.

The purpose of this Agreement is
to set out the understandings of
the parties named above
("Parties") with respect to the
undertaking of the Project
described below, and with respect
to financing of the Project by the

_ Parties.

ARTICLE 2: The Project.

SECTION 2.1. Definition of the
Project. The Project, which is
further described in Annex 1, will
increase the availability of
shelter and basic services to




servicios basicos para familias
centroamericanas de escasos
recursos y reforzar la capacidad
existente del BCIE y agencias del
sector publico y privado
nacionales y locales para proveer
estos servicios. El Anexo 1,
adjunto, amplia la anterior
definicidén del Proyecto y forma
parte de este convenio. Dentro de
los limites de la descripcidn
anterior del Proyecto, los
elementos de la descripcidn
detallada indicados en el Anexo 1
pueden ser modificados por medio
de acuerdo por escrito entre las
Partes indicadas en la Seccidn
9.2, sin hacer una enmienda formal

a este Convenio.

SECCION 2.2. Restricciones
sobre el Area del Provecto. La
A.1.D. y el BCIE acuerdan que los
fondos proporcionados por la
A.1.D. de acuerdo con este
Convenio no deberan ser
comprometidos, desembolsados o de
cualquier otra forma utilizados en
areas donde el proporcionar dichos
fondos contravendria cualquier
disposicidn de la Ley de
Asistencia Externa de 1961, y sus
enmiendas, asl como cualquier
‘restiriccidn contenida en la
legislacién de autorizacidn y
apropiacidén de fondos para la
A.1.D., y la politica
norteamericana pertinente en
relacién al uso de fondos del
proyecto.

SLCCION 2.3. Naturaleza
Segmentaria del Proyecto.

(a) La contribucidn de A.I.D.
al Proyecto serda de $19 millones
(815 millones en préstamo y $4
millones en donacidn), la cual se
proporcionara en segmentos. E1l

low-income Central American
families and strengthen the
existing capacity of CABEI and
national and local public and
private sector agencies to provide
these services. Annex 1,
attached, amplifies the above
definition of the Project and
forms part of this Agreement.
Within the limits of the above
definition of the Project,
elements of the amplified
description stated in Annex 1 may
be changed by written agreements
of the Parties named in Section
9.2, without formal amendment of
this Agreement.

SECTION 2.2. Project Area
Restrictions. A.I.D. and CABEI
agree that A.I.D, funds provided
pursuant to this agreement shall
not be committed, disbursed or
otherwise utilized in areas where
the provision of such funds would
contravene any provision of the
Foreign Assistance Act of 1961, as
amended, as well as such
restrictions contained in
authorization and appropriation
bills for A.I.D., as well as
pertinent U.S. policy, regarding
use of Project funds.

SECTION 2.3. Incremental
Nature of the Project

(a) A.I.D.'s contribution to
the Project will be $19 million
($15 million in loan funds and $4
million in grant funds), to be
provided in increments, the
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de acuerdo cop la Seccion 3.1 de

Ootro incremento Subsiguiente.

A.I.D., basada ep Consultas con el
Prestatario/Donatario, puede por
Mmedio de Cartag de Ejecucidn del
Proyecto, asignar periodos
d@Propiados pars la utilizacidn de
los fondos Proporcionados bor

ARTICULO 3: Financiémiento.
—————=c=dlento
SECCION 3.1, 14 Donacidn;
El Prestamo. Parg as1stiry gr
Doy .

ejecucidn de Proyecto, 1a A.I.D,
de conformidag Con la Ley de
Asistencia Externa ge 1961 y sus
enmiendas, dCuerda donar al
Prestatario/Donatario bajo los
términos ge ¢ste Convenio, una
cantidad que no €Xceda de up
Mil1dn de DSlares Estadounidenses
(US$l,OO0,000) ("Donacién"). El

Loan. 7o assist

initial ~ne being mage available

in accocdance with Section 3.1 of
this Agreement ., Subsequent

Proceed,

(b) Within the Overall Project
Assistance Completion Date stateq
in thig Agreement, A.I.p,, based
upon Consultatjop With the
Borrower/Grantee, May specify ip
Project Implementation Letters
appropriate time bPeriods for the
utilizatijon of fungs Providegd by
A.I.D. under individua) increments
of assistance,

ARTICLE 3: Financing.

SECTION 3.3, The Grant; The
n

——

Borrower/Grantee to meet the Costs
of carrying out the Project,
A.I.D., bursuant o the Foreign
Assistance Act of 1961, as
amended, agrees to grant the

subsequently through an amendment
to this dgreement. ThHe aggregate
amount of disbursements under the
Loan is referred to as
"Principal". The Loan ang the
Grant together are referreq to as

the "Assistance".



La Asistencia puede ser utilizada
para financiar costos en moneda
extranjera, como se define en la
Seccién 7.1, y costos en moneda
local, como se define en la
Seccidén 7.2, de bienes y servicios

necesarios para el proyecto.

SECCION 3.2. Recursos del
Prestatario/Donatario para el

Proxecto.

(a) El Prestatario/Donatario
acuerda proporcionar o ver que
sean proporcionados aquellos
fondos estimados en el presupuesto
en el Anexo 1, los cuales, ademas
de los de la Donacidn, sean
requeridos para llevar a cabo el
Proyecto en forma efectiva y
oportuna.

(b) Los recursos
proporcionados al Prestatario/
Donatario o que el Prestatario/
Donatario haya asegurado que se
proporcionen para el Proyecto no
seradn menorcs del equivalente a
Veinticinco millones de Ddélares
Estadounidenses (US$25,000,000)
incluyendo los costos sufragados
"en especie”. Estos recursos
seran los mismos que 10s recursos
a ser proporcionados bajo un
Convenio de Programa de Vivienda
complementario.

SECCION 3.3. Fecha de
Finalizacidén de la Asistencia al

Proyccto.

(a) La "Fecha de Finalizacidn
de la Asistencia al Proyecto"
(FFAP), que es el 30 de septiembre
de 1991, o cualquier otra fecha
que las Partes pudieran convenir
por escrito, corresponde a la
fecha en la cual las Partes
estiman que

The Assistance may be used to
finance foreign exchange costs, as
defined in Section 7.1 and local
currency costs, as defined in
Section 7.2, of goods and services
required for the Project.

SECTION 3.2. Borrower/Grantee
Resources for the Prouject.

(a) The Borrower/Grantee
agrees to provide or cause to be
provided for the Project those
funds estimatec in the budget in
Annex 1 which, in addition to the
Assistance, are required to carry
out the Project effectively and in
a timely manner.

(b) The resources provided
by or caused to be provided by the
Borrower/Grantee for the Project
will be not less than the
equivalent of twenty five million
U.S. Dollars (US$25,000,000),
including costs borne on an
"in-kind" basis. These resources
will be the same resources to be
provided under a complementary HG
Program Agreement.

SECTION 3.3. Project
Assistance Completion Date.

(a) The "Project
Assistance Completion Date"
(PACD), which is September 30,
1991, or such other date as the
Parties may agree to in writing,
is the date by which the Parties
estimate that all services
performed and all goods financed



todos los servicios financiados
bajo la Asistencia habrdn sido
llevados a cabo y todos los bienes
financiados bajo la asistencia
habrédn sido prcporcionados para el
Proyecto, segin se contempla en
este Convenio.

(b) A menos que lo acordara
por escrito, la A.I.D. no emitird
ni aprobaré& documentacidn alguna
que autorice desembolsos de la
asistencia para servicios
pPrestados después de la FFAP o
bienes proporcionados para el
Proyecto después de la FFAP, segin
se contempla en este Convenio.

(c) Las solicitudes de
desembolso, acompafiadas por los
docunentos de respaldo necesarios
estipulados en las Cartas de
Ejecucidén del Proyecto, deberdn
ser recibidas por la A.I.D. o
cualquier banco descrito en la
Seccion 8.1, en un periodo que no
exceda de nueve (9) meses después
de la FFAP, o de cualquier otro
periodo que la A.I.D. acuerde por
escrito. Después de dicho
periodo, la A.I.D., previa
notificacidn por escrito al
Prestatario/Donatario, puede, en
cualquier oportunidad u
oportunidades, reducir la suma de
la Donacion en su totalidad o en
parte para la cual no haya
recibido solicitudes de desembolso
acompafadas de los documentos de
respaldo estipulados en las Cartas
de Ejecucidn del Proyecto, antes
del vencimiento de dicho periodo.
ARTICULO 4: Términos Financieros
del Préstamo.

SECCION 4.1. Intereses. El
Prestatario pagard a 1a AK.I.D.

intereses que se computaran a una

under the Assistance will have
been furnished for the Project as
contemplated in this Agreement.

(b) Except as A.I.D. may
otherwise agree in writing, A.I.D.
will not issue or approve
documentation which would
authorize disbursement of the
Assistance for services performed
subsequent to the PACD, or for
goods furnished for the Project,
as contemplated in this Agreement,
subsequent to the PACD.

(c) Requests for
disbursement, accompanied by
nhecessary supporting documentation
prescribed in Project
Implementation Letters, are to be
received by A.I.D. or any bank

described in Section H.1 no later
than nine (9) months following the

PACD, or such period as A.X.D.
agrees to in writing. After such
period, A.I.D., giving notice in
writing to the Borrower/Grantee,
may at any time or times reduce
the amount of the Assistance by
all or any part thereof for which
requests for disbursement,
accompanied by necessary
supporting documentation
prescribed in Project
Implementation Letters, were not
received before the expiration of
said period.

ARTICLE 4: Loan Terms.

SECTION 4.1. Interest. The
Borrower will pay to A.I.D.

interest which will accrue at the
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tasa del dos por ciento (2%) anual
durante diez (10) afos contados a
partir de la fecha del primer
desembolso efectuado dentro de
este Préstamo y a una tasa del
tres por ciento (3%) anual
posteriormente sobre el saldo del
capital e intereses vencidos y no
pagadoes. Los intereses sobre el
saldo adcudado se calcularan a
partir de la fecha (segin se
define en la Seccidn 8.5) de cada
descmbolso respectivo y serdn
Pagaderos semestralmente. E1
Primer pago de intereses vencerd y
serd pagadero en fecha no
posterior a seis (6) meses
contados a partir del primer
desembolso efectuado en una fecha
a ser determinada por A.I.D.

SECCION 4.2. Amortizaciones.
El Prestatario amortizara el
capital a A.I.D. dentro de los
cuarenta {40) afios a partir de la
fecha del primer desembolso del
préstamo en sescnta y una (61)
cuotas semestrales aproximadamente
iguales en capital e intereses.
La primera amortizacién de capital
se pagara nueve afios v medio (9
1/2) después de la fecha de
vencimiento del primer paso de
intercses de conformidad con la
Scccidén 4.1. La A.I.D.
proporcionara al Prestatario un
calendario de amortizaciones
calculado de acuerdv a lo
estipulado en esta Seccidn después
de que se haya efectuado el Gltimo
desembolso del préstamo.

SECCION 4.3. Solicitud de
Moneda y Lugar de Pago. Todos los
pagos de intereses y capital de
este préstemo se efectuardn en
dblares estadounidenses y serdn
aplicados primero al pago de

rate of two percent (2%) per annum
for ten (10) years, following the
date of the first disbursement
hereunder and at the rate of three
percent (3%) per annum thereafter
on the outstanding balance of
Principal and on any due and
unpaid interest. Interest on the
outstanding balance will accrue
from the date (as defined in
Section 8.5. hereof) of each
respective disbursement, and will
be payable semi-annually. The
first payment of interest will be
due and payable no later than six
(6) months after the first
disbursement hereunder, on a date
to be specified by A.I.D.

SECTION 4.2 Repayment. The
Borrower will repay to A.I.D. the
Principal within forty (40) years
from the date of the first
disbursement of the Loan in
sixty-one (61) approximately equal
semi-annual installments of
Principal and interest. The first
installment of Principal will be
payable nine and one-half (9-1/2)
years after the date on which the
first interest payment is due in
accordance with Section 4.1.
A.I.D. will provide the Borrower
with an amortization schedule in
accordance with this Section after
the final disbursement under the
Loan.

SECTION 4.3. Application,
Currency, and Place of Payment,
All payments of interest and
Principal hereunder will be made
in United States Dollars and will
be applied first to the payment of




intereses vencidos y después a la
amortizacion del capital. A
excepcién de lo que A.I.D.
especificare de otra manera por
escrito, todos los pagos e
efectuaran al "Controller, Office
of Financial Management, Agency
for International Development,
Washington, D.C., 20523, U.S.A." y
se consideraran efectuados cuando
hubiesen sido recibidos por 1la
Oficina de Administracidn
Financiera.

SECCION 4.4. Pagos
Anticipados. Siempre que los
Pagos en concepto de intereses y
reembolsos vencidos estén al dia,
el Prestatario podrd pagar por
adelantado, sin ningin recargo,
todo o parte del Capital. A menos
que la A.I.D. acuerde de otra
manera por escrito, cualquier pago
por adelantado sera aplicado a los
pagos de Capital pendientes en el
calendario de amortizaciones en
orden inverso a su vencimiento.

SECCION 4.5. Terminacidn del
Pago Completo. Al pagarse
completamente el Capital y
cualquier interés acumulado,
terminara este Convenio y
cualquier obligacidn de las partes
al mismo, excepto con respecto a-
cualquier obligacidn que resultare
de gastos de fondos de la Donacidn.

ARTICULO 5: Condiciones Previas
al Desembolso.

SECCION 5.1. Primer
Desecmbolso. Previo al primer
desembolso de la Asistencia, o a
la emisidén de documentos por parte
de la A.I.D. conforme a los cuales
se hara tal descembolso el
Prestatario/Donatario
proporcionara a la A.I.D., salvo

interest due and then to the
repayment of Principal. Except as
A.I.D. may otherwise specify in
writing, payments will be made to
the Controller., Office of
Financial Management, Agency for
International Development,
Washington, D.C. 20523, U.S.A.,
and will be deemed made when
received by the Office of
Financial Management.

SECTION 4.4. Prepayment. Upon
payment of all interest and any
refunds then due, the Borrower may
prepay, without penalty, all or
any part of the Principal. Unless
A.I.D. otherwise agrees in ,
writing, any such prepayment will
be applied to the installments of
Principal in the inverse order of
their maturity.

SECTION 4.5. Termination on
Full Payment. Upon payment in
full of the Principal and any
accrued interest, this Agreement
and all obligations of the Parties
hereunder will terminate, except
with respect to any obligations
arising out of the expenditure of
Grant funds.

ARTICLE 5. Conditions Precedent
to Disbursement.

SECTION 5.1. First
Disbursement. Prior to the first
disbursement of the Assistance, or
to the issuance by A.I.D. of
documentation pursuant to which
disbursement will be made, the
Borrower/Grantee will, except as
the Partics may otherwise agre~ in



acuerdo contrario por escrito de
las Partes, en forma y contenido
satisfactorios a la A.1.D.:

(a) La opinidén de un abogado
aceptable a A.I.D. de que este
Convenio ha sido debidamente
autorizado y/o ratificado por, y
ejecutado a noabre del
Prestario/Donatario, y que el
mismo constituye una obligacidn
valida y legal del
Prestatario/Donatario de arcuerdo
con todos sus términos;

(b) Una declaracidén del nombre
de la persona que ocupe o actie en
funcién del Prestatario/Donatario
especificado en la Seccidn 9.2, y
de cualesquiera representantes
adicionales, junto con una muestra
de la firma de cada persona
especificada en tal declaracidn;

(c) Evicdencia que demuestre
(i) que se ha mejorado la eficacia
del proceso de aprobacidn y
ejecucidn del proyectn por parte
del Banco; (ii) gue se ha
realizado una adecuada delegacidn
de responsabilidades; y (iii) que
el BCIE tieane un plan que
proporcione la capacidad
administrativa necesaria en el
campoy

(d) Evidencia de que se harén
desenbolsos para los componentes
del prograna Unicamente para los
proyectos en aquellos pailses
participantes que posean los
mecanismos adecuados para hacer
sub-préstamos, y

(e) Pianes de ejecucidn y
presupucstos detallados para toda
la asistencia técnica y
actividades de adiestramiento a
llevarse a cabo durante el primer
afio de ejecucion del proyecto.

writing, furnish to A.I.D., in
form and substance satisfactory to
A, I.D.:

(a) An opinion of counsel
acceptable to A.I.D. that this
Agreement has been duly authorized
and/or ratified by, and executed
on behalf of, the
Borrower/Grantee, and that it
constitutes a valid and legally
binding obligation of the
Borrower/Grantee in accordance
with all its terms;

(b) A statement of the
name of the person holding or
acting in the office of the
Borrower/Grantee specified in
Section 9.2. hereof, and of any
additional representatives,
together with a specimen signature
of each person specified in such
statement;

(c). Evidence demonstrating
(i) that the Bank's project
approval and implementation
process has been streamlined;
that appropriate delegation of
responsibilities has occurred; and
(iii) that CABEI has a plan
providing for sufficient
management capability in the field;

(ii}

(@) Evidence that
disbursement for program
components will be made only for
projects in participating
countries that have adequate
subloan mechanisms in place; and

(e) Detailed implementation
plans and budgets for all
technical assistance and training
activities to be carried out
during the first year of project
implementation.



SECCION 5.2. Condiciones
Previas a Desembelsos Iniciales en

Proyectos nara Infraestructura.
Previo al desembolso de la
asistencia para proyectos de
infraestructura, o de la emisidn
Por parte de la A.I.D., de
documentos conforme a los cuales
se hara tal desembolso, el
Prestatario/Donatario
proporcionara a la A.I1I.D., salvo
acuerdo contrario por escrito de
las Partes, en forma y contenido
satisfactorios a la A.I.D. los
Criterios para la seleccidn,
incluyendo controles ambientales Y
recuperacién de costos, a ser
emplecados para la seleccidn de
proyectos de infraestructura.

SECCION 5.3. Notificacidn.
Tan pronto como la A.I.D.
determine que las Condiciones
Previas han sido cumplidas, le
notificard al
Prestatario/Donatario.

SECCION 5.4. Fecha Limite para

las Condiciones Previas.

Si todas las condiciones
especificadas en la Seccidn 5.1 no
han sido cumplidas dentro de los
90 dias subsiquientes a la fecha
de este Convenio, o cualquier otra
fecha que la A.I.D. acuerde por
escrito, la A.I.D. puede dar por
terminado este Convenio, a su
discrecidn, por medio de
notificacion escrita al
Prestatario/Donatario.

SECTION 5.2. Conditions
Precedent to Initial Disbursements
for Infrastructure Projccts,

Prior to disbursement of the
Assistance for infrastructure
projects, or to issuance by A.I.D.
of documentation pursuant to which
disbursement will be made, the
Borrower/Grantee will, except as
the Parties may otherwise agree in
writing, furnish to A.I.D. in form
and substance satisfactory to
A.I.D., the selection criteria,
including environmental controls
and cost recovery, to be used for
infrastructure project selection.

SECTION 5.3. Notification.
When A.I.D. has determined that
the Conditions Precedent have been
met, it will promptly notify the
Borrower/Grantee.

SECTION 5.4. Terminal Dates
for Conditions Precedent. :

If all of the conditions specified
in Section 5.1 hereof have not
been met within 90 days from the
date of this Agreement, or such
other date as A.I.D. may agree in
writing, A.I.D., at its option,
may terminate this Agreement by
written notice to the
Borrower/Grantee.
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ARTICULO 6: Estipulaciones
Especiales. EIl
Prestatario/Donatario convendrd en
lo siguiente, a menos que A.I.D.
apruebe lo contrario por escrito.

SECCION 6.1. Evaluaciones del
Proyecto. Las Partes convienen en
establecer un programa de
evaluacidn como parte del
Proyecto. A menos que las Paites
convengan lo contrario por
escrito, el programa incluira
durante la implementacidn del
proyecto y una o mas veces después:

(a) evalnacidn del progreso
hacia la obtencidn del propdsito y
de los resultados del Provecto tal
cono se define en el Anexo I;

(b) identificacidn y
. 2 ’ . ’ .
evaluacion de areas problematicas
o limitaciones que inhiben tal

obtencidn;

(c) evaluacidn de la forma en
que se puede utilizar dicha
informacidén para superar tales
problemas; y

(d) evaluacidén, al grado gue
sea posible, del impacto total del
froyecto en el desarrollo.

SECCION 6.2 Planes de Trabajo
Y Presupuesto. Antes de efectuar
las actividades anuales del
proyecto después del primer afio
del proyccto de acuerdo con el afio
fiscal del BCIE, el
Prestatario/Donatario
proporcionard en forma y contenido
satisfactorio a la A.I.D., un plan
de trabajo consolidado y un
pPresupucsto para las actividades

de dicho aio.

ARTICLE 6: Special Covenants.
The Borrower/Grantee shall

covenant, except as A.I.D. may
otherwise agree in writing, as

follows:

SECTION 6.1. Project
Evaluations. The Parties agree to
establish an evaluation Prcgrzm as
part of the Project. Except &s
the Parties otherwise agree in
writing, the program will include,
during the implementation of the
Project and at one or more points
thereafter:

(a) an evaluation of progress
toward attainment of the
objectives of the Project as
defined in Annex I;

(b) identification and
evaluation of problem areas or
constraints which may inhibit such
attainment;

(c) assessment of how such
information may be used to help

overcome such problems; and

(d) an evaluation, to the
degree feasible, of the overall
development impact of the Project.

SECTION 6.2. Work Plans and
Budgets. The Borrower/Grantee,
prior to undertaking project
activities for each year after the
filst year of the project in
accordance with CABEI fiscal
years, will furnish, in form and
substance satisfactory to A.I.D.,
a consolidat:d work plan and
budget for activities for that
year.
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SECCION 6.3. Limitaciones
Legales. El Prestatario/Donatario
se comproncte a respetar las
limitaciones legales incluidas en
la Ley de los Estados Unidos de
Asistencia al Exterior de 961 Yy
sus enmicndas, asi como las
restricciones contenidas en la
legislacidn de autorizacidn y
apropiacién de fondos para la
A.I.D., asi como en la politica de
Estados Unidos pertinente, en lo
que se refiere al uso de fondos
del proyecto. '

SECCION 6.4 Personal. E1l
Prestatario/Donatario conviene en
proporcionar el personal necesario
de canpo asl como el de
Tegucigalpa, para llevar a cabo la
ejecucién de este programa.

SECCION 6.5. Delegacidn de
Responsabilidades. E1
Prestatario/Donatario acuerda en
delegar responsabilidades a los

adninistradores de campo para
agilizar la ejecucidn del proyecto.

SECCION 6.6. Suspensidn de
Desembolsos. El
Prestatario/Donatario conviene en
suspender los desembolsos bajo el
componente de Préstamos al Sector
Piblico en el Fondo de Vivienda a
cualquier pais que tenga un atraso
mayor de 60 dias en sus pagos al
BCIE.

SECCION 6.7. Construccidn del
Scctor Privado. LIl
Prestatario/Donatario acuerda que
el 75% de todos los subproyectos
de infraestructura financiados
bajo este Convenio y el Convenio
de Programa de Vivienda

SECTION 6.3. Statutory
Limitations. The Borrower/Grantee
covenants to honor statutory
limitations included in the u.s.
Foreign Assistance Act of 1961, as
amended, as well as such
restrictions contained in
authorization and appropriation
bills for A.I.D., as well as
pertinent U.S. policy, regarding
the use of pre“ect funds.

SECTION 6.4. Personnel. The
Borrower/Grantee covenants to
provide sufficient personnel in
the field and in Tegucigalpa, to
manage the implementation of this
program.

SECTION 6.5 Delegation of

Responsibilities. The
Borrower/Granteée covenants to

delegate responsibilities to field
managers in order to expedite
project implementation.

SECTION 6.6. Suspension of
Disbursements. The
Borrower/Grantee covenants to
suspend disbursements under the
Public Sector lending component of
the Housing Fund to any country
which is more than sixty (60) days
delinquent on its payments to
CABEI.

SECTION 6.7. Private Sector
Construction. The
Borrower/Grantee covenants that
75% of all infrastructure projects
financed under this agrcement and
the complementary Housing Program
Agrecment will be constructed and




complementario serd contruido y
supervisado por el sector priwvado.

SECCION 6.8.
Ambientales. El
Prestatario/Lonatario acuerda
garantizar que los sub-proyectos
financiados bajo este Convenio
estan basados en planos de
ingenieria ambientalmente sdlidos
y en disefics técnicos aprobados
por el BCIE de acverdo a sus
reglas y proceuimientos
anbientales.

Asuntos

SECCION 6.9. Auditorias
Anuales. El Prestatario/Donatario
acuerda pagar el costo de una
auditoria anual independiente 1la
cual llene los requisitos de
A.1.D. y proporcione lias
certificaciones adicionales segin
sca necesario. Deberd
proporcionarse a la A.J.D. una
copia de la auditoria anual.

SECCION 6.10. Amortizacidn del

Capital. El Prestatario/Donatario
se conmpromete a usar las
amortizaciones de capital
proveniente de sub—préstamos para
infraestructura financiados por la
A.I1.D. o los ingresos provenientes
de intereses netos generados de
recursos de la A.I.D., Unicamente
para jios propdsitos y objetivos de
los fondos de vivienda.

SECCION 6.11. Informes. El
Donatario/Prestatario conviene en
presentar un informe consolidado
de las actividades y progreso del
Proyecto en un formato aceptable a
A.I.D., tantc trimestral como

anualmente.
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supervised by the private sector.

SECTION 6.8. Environmental
Concerns. The Borrower/Grantee
covenants to ensure that
subprojects financed under this
Agreement are based upon
environmentally sound engineering
plaus and technical designs
approved by CABEI in accordance
with its environmental regqulations
and procedures.

SECTION 6.9. Annual Audits.
The Borrower/Grantee covenants to
pay the cost of an annual
independent audit which meets
A.I.D. requirements and provides
for additional certification
statements as required. A copy of
the annual audit should be
submitted to A.I.D.

SECTION 6.10. Repayments of
Principal. The Borrower/Grantee
covenants to use repayments of
principal from A.I.D. funded
infrastructure subloans or net
interest income gencrated from
A.I.D. resources only for the
purposes and objectives of the
housing fund.

SECTICN 6.11. Reports. The
Borrower/Grantee agrees to submit
a consolidated report of Project
activities and progress, in a
format acceptable to A.I.D., both
quarterly and ennually.



SECCION 6.12. Estabilidad
Financiera. El Prestatario/
Donatario conviene e - garantizar
la estabilidad y liquidez
financiera del Fondo para Vivienda
manteniendo politicas y
procedimientos financieros
adecuados que aseguren la
recapitalizacidén del Fondo para
Vivienda, incluyendo politicas
pPara tasas de interés que
garanticen la recuperacidn total
de costos de recursos y costos
administrativos, procedimientos
para recuperar agresivamente pagos
de los prestatarios y eliminar
moras en la cartera, y politicas
que aseguren el retorno de
recursos disponibles para
inversion.

SECCION 6.13. Disponibilidad
de Financiamiento a los Paises.
Asegurar la disponibilidad de
fondos a cada pals participante de
acuerdo con el plan indicado en el

Anexo 1I.

ARTICULO 7: Fuente de Suministro

SECCION 7.1. Costos en Moneda
Extranjera. Los desembolsos
cfectuados de conformidad con la
Seccion 8.1 seran utilizados
exclusivamente para financiar los
costos de bienes y servicios
requeridos para el Proyecto cuya
fuente y origen sean los Estados
Unidos para fondos de donaciédn y
para fondos de préstamo en paises
incluidos en el Cédigo 941 del
Cédigo Geografico de la A.I.D. que
esté en vigor cuando sean firmados
los contratos para tales bienes o
servicios ("Costos en Moneda
Extranjecra") a menos que la A.I.D.
convenga lo contrario por escrito,

SECTION 6.12. Financial
Stability. The Borrower/Grantee
covenants to ensure the financial
stability and liquidity of the
Housing Fund by maintaining
appropriate financial policies and
procedures that assure the
recapitalization of the Housing
Fund, including interest rate
policies that ensure full cost
recovery of the cost of resources
and administrative cost procedures
to aggressively recover Payments
from borrowers and eliminate
portfolio delinquencies, and
policies that ensure the greatest
return on resources available for
investment.

SECTION 6.13. Country Funding
Availability. Ensure the
avallability of funds to each
Participating Country in
compliance with the schedule set
forth in Annex I.

ARTICLE 7: Procurement Source.

SECTION 7.1. Foreign Exchange
Costs. Disbursements pursuant to
Section 8.1. will be used
exclusively to finance the costs
of goods and services required for
the Project having their source
and origin in the United States
for Grant funds, and for Loan
funds, in countries included in
Code 941 of the A.I.D. Geographic
Code Book as in effect at the time
contracts are entered into for
such goods and services ("Fcreign
Exchange Costs"), except as A.I.D.
may otherwise agrece in writing,
and except as provided in the
Standard Provisions Annex, Section




Y exceptuando lo estipulado en el
Anexo de Disposiciones Generales,
Seccidn C.1 (b) con respecto a
seguro maritimo.

LOo costos de transporte
maritimo serdn financiados bajo
Donacidén Gnicamente en naves de
bandera norteamericana, excepto
la A.I.D. conviene lo contrario
por escrito. Si la A.I.D.
determina que no hay naves
éisponibles de bandera
norteamericana generalmente
dis ponlblcs para transporte
maritimo, o que los Estados Unidos
no tiene acceso a servicio bajo
bandera nortedﬂerlcdna, la A.I.D.
convendra, por medio de Cartas de
Ejecucidn, en financiar costos de
transporte maritimo bajo el
Convenio, en naves de bandera de
cualquier pals incluido en el
Cédigo Geografico 941 de 1la A.I.D.
o de palses participantes.

la

Cogto~ de transporte maritimo
seran financiados bajo el Préstamo
un*cnmcnto en naves de bandera de
los palses incluidos en el cddigo
Geografico 941 de la A.I.D.,
excepto si la A.I.D. conviene lo
contrario por escrito.

SECCION 7.,2. Costos en Moneda
local. los desenbolsos GLectuados
de COnfOTMlddd con la Seccion 8.2
seran utilizados exclusivamente
para financiar los costos de
bienes y servicios requeridos para
el Proye: to cuya fuente y, a menos
que la A.I.D. convenga lo
contrario por escrito, cuyo origen
sea los paises miembros del
Mcrcado Comun Centroamericano
("Costos en Moncda Local"). Las
mismas limitaciones establecidas
en la Seccion 2.2 relativas al
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C.1.(b) with respect to marine
insurance.

Ocean transportation costs will
be financed under the Grant only
on vessels under flag registry of
the United States, except as
A.I.D. may otherwise agree in
writing. If A.I.D. determines
either that there are no vessels
under flag registry of the United
States generally available for
ocean transportation, or that the
United States has no access to
U.S. flag service, A.I.D. in a
Project Implementation Letter may
agree to finance under the Grant
ocean transportation costs on
vessels under flag registry of any
country included in A.JI.D.
Geographic Code Book 941 or the
participating countries.

Ocean transportation costs will
be financed under the Loan only on
vessels under flag registry of
countries included in A.I.D.
Geographic Code 941, except as
A.I.D. may otherwise agree in
writing.

SECTION 7.2. Local Currency
Costs. Disbursements pursuant to
Section 8.2. hercof will be used
exclusively to finance the costs
of goods and services required for
the Project having their source
and, except as A.I.D. may
otherwise agree in writing, their
origin in countries which are
members of the Centval American
Common Marcet ("Local Currency
Costs"). The same limitations
established in Section 2.2
regarding project area also apply



http:limitati.ns
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area del Proyecto, se aplican
también a la fuente y origen.

ARTICULO 8: Desenbolsos

SECCION 8.1. Desenmbolsos para
Costos en Moneda Extranjera

(a) Después de haber cumplido’
con las condiciones previas, el
Prestatario/Donatario podré
obtener desembolso de fondos bajo
la Donacidn para los ccstos de
bienes y servicios en moneda
extranjera requeridos para el
Proyecto de conformidad con los
términos de este Convenio,
utilizardo cualquiera de los
siguientes métodos por mutuo
acuerdos:

(1) Presentar a la A.I.D.,
con los documentos de respaldo
necesarios, segin lo estipulado ¢én
las Cartas de Ejecucidn del
Proyecto: (A) Solicitudes de
desembolso para tales bienes y
servicios; o (B) solicitudes a la
A.I.D. para adquirir dichcs bienes
O servicios para el Proyecto en
representacion del
Prestatario/Donatario; o

(2) Solicitar a la A.I.D.
que enita Cartas de Compromiso por
cantidades especificas (A) a uno o
mas bancos estadounidenses,
satisfactorios a la A.I.D.,
comproneticéndose la A.I.D. a
reembolsar a dicho banco o bancos
por los pagos cfectuados por ellos
a contratistas o proveedores, bajo
Cartas de Crédito u otros
documentos, por tales bienes o
servicios; o (B) directamente a
uno o mas contratistas o
proveecdores, comprometiéndose la
A.I1.D. a pagar a tales
contratistas o proveedores por

to source and origin.

ARTICLE 8: Disbursements

SECTION 8.1. Disbursement for
Foreign Exchange Costs.

(a) After satisfaction of
Conditions Precedent, the
Borrower/Grantee may obtain
disbursements of funds under the
Loan for the Foreign Exchange
Costs of goods or services
required for the Project in
accordance with the terms of this
Agreement by such of the following
methods as may be mutually agreed
upon:

(1) By submitting to
A.I.D., with necessary supporting
documentation as prescribed in
Project Implementation Letters,
(A) requests for reimbursement for
such goods and services, or (B)
requests for A.I.D. to procure
commodities or services in the
Borrower/Grantee's behalf for the
Project; or

(2) By requesting
A.I.D. to issue Letters of
Commitment for specified amounts
(A) to one or more U.S. banks,
satisfactory to A.I.D., committing
A.I.D., to reimburse such bank or
banks for payments made by them to
contractors or suppliers, under
Letters of Credit or otherwise,
for such goods or services, or (B)
directly to one or more
contractors or suppliers,
committing A.I.D. to pay such
contractors or suppliers for such
goods or services.
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tales bienes o servicios.

(b) Los gastos por servicios
bancarios incurridos por el
Prestatario/Donatario en relacidn
con las Cartas de Compromiso y
Cartas de Crédito serdn
financiados bajo el Convenio,
salvo que el Precstatario/Donatario
indique lo contrario a la A.I.D.
También podran ser financiados
bajo la Asistencia cualesquiera
Otros cargos acordados por las
Partes.

SECCION 8.2. Desembolsos para
Costos en Moneda lLocal

(a) Después de haber cumplido
con las condiciones previas, el
Prestatario/Donataric podra
obtener desembolsos de fondos bajo
la Asistencia para Costos en
Moneda Local requeridos para el
Proyecto de acuerdo con los
terminos de este Convenio,
presentando a la A.I.D.
solicitudes de financiamiento para
tales costos, con la documentacion
de respaldo necesaria segi*n se
estipula en las Cartas de
Ejecucidén del Proyecto.

(b) La moneda local necesaria
para tales desembolsos puede
obtenerse de las siguientes
maneras:

(1) Adquiriéndole la
A.1.D. por compra en ddlares

estadounidenses; o

(2) Solicitandole la
A.I.D. al Prestatario/Donatario
que proporcione la Moneda Local
para dichos costos, y reembolsando
posteriormente una cantidad en
ddélares estadounidenses igual a la
suma de moneda local proporcionada
por el Prestatario/Donatario.

(b) Banking charges
incurred by the Borrower/Grantee
in connection with Letters of
Commitment and Letters of Credit
will be financed under the Loan
unless the Borrower/Grantee
instructs A.I.D. to the contrary.
Such other charges as the Parties
agree to may also be financed
under the Assistance.

SECTION 8.2. Disbursement for
Iocal Currency Costs.

(a) After satisfaction of
conditions precedent, the
Borrower/Grantee may obtain
disbursements of funds under the
Assistance for Local Currency
Costs required for the Project in
accordance with the terms of this
Agreement, by submitting to
A.I.D., with the necessary
supporting documentation as
Prescribed in Project
Implementation Letters, requests
to finance such costs.

(b) The local currency needed
for such disbursements may be

obtained:

(1) By acquisition by
A.I.D. with U.S. Dollars by

purchase; or

(2) By A.I.D. requesting
the Borrower/Grantee to make
available the local currency for
such costs, and thercafter
reimbursing an amount of U.S.
Dollars equal to the amount of
local currency made available by
the Borrower/Grantee.
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El eqguivalente en ddlares
estadounidenses de la moneda local
proporcionada bajo este Convenio
sera, en el caso de la subseccidn
(b} (1) antes nencionada, 1la
cantidad en dodlares
estadounidenses requerida por la
A.I.D. para obtener la moneda
local, y en el caso de 1la
subseccciodn (b)(2) antes
mencionada, una cantidad calculada
al tipo de cambio que esté en
vigor a la fecha de certificacidn
para pago por la A.I.D.

SECCION 8.3. Otras Formas de
Desembolso. Tambicén pueden
efectuarse desembolsos bajo la
Asistencia por otros medios que
las Partes convengan por escrito.

SECCION 8.4. Tipo de Cambio.
Excepto cuando se indique mas
especificanente en la Seccidn 8.2,
el Prestatario/Donatario hard los
arreglos necesarios para convertir
los fondos a la moneda de los
paises participantes al tipo de
cambio mas alto que serd el tipo
de cambio que producird el mayce
ninero de unidades de moneda local
por dolar norteamericano, el cual,
cuando sec haga la conversion, no
sea ilegal en el pais de origen de
la moneda local.

SECCION 8.5. Fecha de
Desenbolso. Los descmnbolsos de
A.I.D. seran considecrados como
efectuados (a) en la fecha que
A.I.D. efectia un desembolso al
Prestatario/Donatario o su
representante, o a un banco,

The U.S. Dollar equivalent of
the local currency made available
hereunder will be, in the case of
subsection (b) (1) above, the
amount of U.S. dollars required by
A.I.D. to obtain the local
currency, and in the case of
subsection (b)(2) above, an amount
calculated at the rate of exchange
as of the date of certification
for payment by A.I.D.

SECTION 8.3. Other Forms of
Disbursement. Disbursements of
the Assistance may also be made
through such other means as the
Parties may agree to in writing.

SECTION 8.4. Rate of
Exchange. Except as may be more
specifically provided under
Section 8.2, the Borrower/Grantee
shall make such arrangements as
may be necessary so that funds may
be converted into currency of the

- Participating Countries at the

highest rate of exchange, that is
the rate of exchange which will
produce thé greatest number of
units of local currency per United
States dollar which, at the time
the conversion is made, is not
unlawful in the country of origin
of the local currency.

SECTION 8.5. Date of
Disbursement. Disbursements by
A.I.D. will be deemed to occur:
(a) on the date on which A.I.D.
makes a disbursement to the
Borrower/Grantee or its designee,
or to a bank, contractor or
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contratista o proveedor bajo una
Carta de Conproniso, contrato, u
orden de compra, o (b) en la fecha
en quc A.I.D. desembolsa al
Prestatario/Donatario o a su
representante, noneda lccal
adquirida de conformidad con la
Seccidn 8.2. (b) (1).

ARTICULO 9: Misceldaneo

SECCION 9.1. Comunicaciones.
Todo aviso, solicitud, documento u
otra comunicacién presentada por
una de las Partes a la otra bajo
este Convenio se hara por escrito
O por tclegrama o cable y sera
considerada como debidamente
entregada o enviada cuando la
misma sea remitida a dicha Parte a
las siguientes direcciones:

Al Prestatario/Donatario:
Direccidn Postal:

Banco Centreoamericano de
Integracidn Econdmica (BCIE)
Apartado Postal 772
Tegucigalpa, Honduras

Direccidn Cablegrafica:

BANCADIE
Tegucigalpa, Honduras

Telex No. :
BANCADIE 1103 HT Tegucigalpa,

Honduras
Attn: Project 596-0143

A la A.I.D.:
Direccidn Postal:
ROCAP

Ba. Calle 7-86, Zona O
Guatenala, Guatemala

supplier pursuant to a Letter of
Commitment, contract, or purchase
order; or (b) on the date on which
A.I1.D. disburses to the
Borrower/Grantee or its designee
local currency acquired in
accordance with Section 8.2.(b)(1).

ARTICLE 9: Miscellaneous.

SECTION 9.1. Communications.
Any notice, request, document, or
other communication submitted by
either Party to the other under
this Agreement will be in writing
or by telegram or cable, and will
be deemed duly given or sent when
delivered to such Party at the
following addresses:

To the Borrower/Grantee:

Mail Address:

Central American Bank for
Economic Integration (BCIE)
Post Office Box No. 772
Tegucigalpa, Honduras

Alternate Address for Cables:

BANCADIE
Tegucigalpa, Honduras

Telex No.:
BANCADIE 1103 HT Tegucigalpa,
Honduras
Attn: Project 596-0143
To A.I.D.:
Mail Address:
ROCAP

8a. Calle 7-86, Zona 9
Guatemala, Guatemala
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Direccidn Cablegrafica:

ROCAP
Amembassy Guatemala

Telex No.:
3110 USAID GU
Attn Director, ROCAP

Todas las comunicaciones se
haran en inglés o en espafiol. Las
direcciones arriba mencionadas
podradn ser substituidas por otras
por medio de notificacidén escrita.

SECCION ¢.2. Representantes.
Para todos lcs fines pertinentes a
este Convenio, el
Prestatario/Donatario estara
representado por la persona en el
cargo o encargada del Despacho de
Presidente y la A.I.D. estard
representada por la persona en el
cargo o encargada del Desrpacho de
Director de ROCAP, quienes a su
vez, por medio de notificacidn
escrita, pueden designar
representantes adicionales para
todos los efectos, salvo el de
ejercer el poder estipulado en la
Seccibén 2.1. de modificar los
elementos de la descripcidn més
detallada en el Anexo 1. Los
nombres de los representantes del
Prestatario/Donatario, con
mucstras de sus firmas, seran
proporcionados a la A.I.D. quienes
pueden aceptar cualquier
instrumento firmado por dichos
representantes en la ejecucidn de
este Convenio como debidamente
autorizados, a menos que reciban
notificacion de la revocacidn de
tal autoridad.

Alternate Address for Cables:

ROCAP
Amembassy Guatemala

Telex No.:
3110 USAID GU
Attn Director, ROCAP

All such communications will be
in English or Spanish. Addresses
may be substituted for the above
upon written notification.

SECTION 9.2. Representatives.
For all purposes relevant to this
Agreement, the Borrower/Grantee
will be represented by the
individual holding or acting in
the office of President and A.I.D.
will be represented by the
individual holding or acting in
the office of the Director of
ROCAP, each of whom, by written
notice, may designate additional
representatives for all purposes
other than exercising the power
under Section 2.1 to revise
elements of the amplified
description in Annex 1. The names
of the representatives of the
Borrower/Grantee, with specimen
signatures, will be provided to
A.I.D., which may accept as duly
authorized any instrument signed
by such representatives in
implementation of this Agreement,
until receipt of written notice of
revocation of their authority.
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SECCION 9.3. Anexo de
Disposiciones Generales. Se
adjunta un "Anexo Combinado de
Disposiciones Generales para
Proyectos de Préstamo y Donacidn"
(Anexo 2), el cual forma parte de
este Convenio.

SECCION 9.4. Idioma del
Convenio. Este Convenio esté
redactado y firmado en inglés y
espafiol. En caso de diferencias o
discrepancias entre las dos
versiones, prevalecerd la versién

en inglés.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, el
Prestatario/Donatario y los
Estados Unidos de América,
actuando por medio de sus
respectivos representantes
debidamente autorizados, celebran
este Convenio y lo firman y
ejecutan el dia y fecha indicados
al principin del mismo.

SECTION 9.3. Standard
Provisions Annex. A "Combined
Ioan and Grant Standard Provisions
Annex" (Annex 2) is attached to
and forms part pf this Agreement.

SECTION 9.4. Language of the
Agreement. This Agreement is
prepared and signed in both
English and Spanish. In the event
of ambiguity or conflict between
the two versions, the English
language version will prevail.

IN WITNESS WHEREOF, the
Borrower/Grantee and the United
States of America, each acting
through its duly authorized
representative, have caused this
Agreement to be signed in their
names and delivered as of the day
and year first above written.
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BANCO CENTROAHERICAN(() DE INTEGRACION ECONOMICA
BCIE)

J
por: @/ }// zoe el |

By

qute_gab ol Ramltaz <
Titulo: » Presidente
Title: President

Estados Unidos de América
United States of America

Nadinhe Hog fh

B 7%&{ LU %4/%@4 -

Titulo: Directora Regional, ROCAP
Title: Regionul Dircctor, ROCAP




ANEXO 1

I. Introduccidn

La poblacién combinada de Costa
Rica, El Salvador, Guatemala y
Honduras en 1986 fue de 22
millones de personas. Cuarenta y
dos porciento de esta poblacidn
vive actualmente en Aareas
urbanas. La combinacidén de tasa
de crecimiento urbano ripida y de
tasa de crecimiento de poblacidn
natural aumentarda la demanda por
servicios en areas urbanas.

Sin embargo, se considera que en
la actualidad Gnicamente el 30% de
la poblacidén urbana de la regidn
vive en viviendas de un nivel
mediano. Se ha estimado que para
eliminar la escasez de vivienda,
deberan producirse unas 140,000
unidades y deberan mejorarse unas
142,000 unidades que se encuentran
en en malas condiciones
anualmente. Sin embargo en 1985
se construyeron Unicamente 45,500
unidades nuevas. Tampoco se esta
llevando a cabo el suministro de
los servicios de infraestructura.
Unicamente un promnedio de 42% de
las viviendas urbanas de la regidn
contaban con desagiies y 64% tenian
acceso a aqua potable.

No ha sido posible para los paises
de la regidn mobilizar los
recursos financieros y humanos
necesarios para afrontar la
creciente demanda urbana de
vivienda e infraestructura

basica. Debido a los problemas

ANNEX I

I. Introduction

The combined population of Costa
Rica, El Salvador, Guatemala and
Honduras in 1986 was 22 million
persons. Forty-two percent of
this population currently lives in
urban areas. The combination of
rapid urban growth rates and high
natural population growth rates
will increase the demand for
services from urban areas.

Currently, however, only 30% of
the urban population in the region
is considered to live in standard
housing. To eliminate the shelter
deficit, an estimated 140,000 new
units must be produced and 142,000
sub-standard units improved
annually. Current production in
1985, however, amounted to only
45,500 new units. Nor is the
provision of infrastructure
services keeping pace. On
average, only 42% of the recgion's
urban households had sewer
connections; 64% had access to
potable water.

The region's countries have been
unable to mobilize the financial
and human resources necessary to
meet the growing urban demand for
housing and basic infrastructure.
In light of domestic political
unrest and economic uncertainties,



politicos y la insequridad
econdémica, la inversidn privada en
viviendas se ha venido abajo,
mientras que los esfuerzos del
sector plublico se han visto
afectados debido a recortes en los
presupuestos y a la inflacidn.
Estos recortes no han sido
compensados por aumentos en el
flujo de capital internacional.

II. Objetivo y Propdsito

Este Ccnvenio describe un programa
de vivienda a ser llevado a cabo
en los palses miembros del BCIE
que no estén excluidos por las
estipulaciones de este convenio
("Paiscs Participantes"), usando
recursos directos de préstamo y
donacidén de A.I1.D. proporcionados
bajo este Convenio, asi como un
préstamo garantizado de A.I.D. el
cual sera el propdsito de un
Convenio de Programa de Vivienda
separado.

El objetivo de este programa es el
de mejorar las condiciones de
vivienda de las familias de bajos
ingresos en Centro América. E1l
prepdsito del programa es el de
aumentar la disponibilidad de
vivienda y servicios bdsicos para
las familias de bajos ingresos y
aunentar la capacidad existente
del BCIE y de las agencias
nacionales y locales del sector
publice y privado para
proporcionar estos servicios.

private sector investment in
housing has plummeted, while
public sector institutional
efforts have been hampered by
budget cuts and inflation. These
cuts have not, to any significant
degree been offset by increases ir
international capital in-flows.

II. Goal and Purpose

This Agreement describes a housing
program to be carried out in the
member countries of CABEI that are
not otherwise excluded by the
provisions of this Agreement
("Participating Countries"), using
both direct A.I.D. loan and grant
resources provided under this
Agreement, as well as an A.I.D.
guaranteed loan which is the
subject of a separate Housing
Program Agreement.

The goal of this program is to
improve the shelter conditions of
low income families in Central
America. The purpose of this
program is to increase the
availability of shelter and basic
services to low ipncome Central
American families and to
strengthen the existing capacity
of CABEI and national and local
public and private sector agencies
to provide these services.
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II11. Restmen del Programa

A. Situacidén al Final del Proyecto

Se espera que al final del programa
se habran llevado a cabo las
siguientes actividades descritas en
este Convenio y f1nanc1adag bajo el
Préstamo y la Donacidn asi como bajo
el Préstamo de Garantia de Viviendas
a ser proporcionado bajo un Convenio

separado:

1. 10,000 familias tendran
viviendas nuevas;

2. 145,000 familias tendrdn acceso
a servicios de agua y drenajes;

3. El Fondo de Vivienda del BCIE
tendra utilidades netas

retenidas;

4. Se gencraran 5 millones/dias de
emplcos;

5. Instituciones de vivienda e
infraestructura en la regidn
habran mejorado su capacidad
para {inanciar, diseflar vy
desarrollar proyectos
ambientales firmes y
financieramente recalistas;

6. Los cobros a través de
. . . . . ’
instituciones de vivienda habran

mejoradoy

7. La politica de tasas de préstamo
para instituciones financieras
privadas seran modificadas para
guec reflejen principios de
recuperacion de costosy

I1I. Program Summary
A, End of Project Status

The various program activities to
be funded under the Loan and the
Grant described in this Agreement
as well as the HG loan to be
provided under a separate
agreement are expected to result
in the following end of program
status:

1. 10,000 families will‘have
new shelter;

2. 145,000 families will have
gained access to water and
sewer services

3. CABEI's Housing Fund will
have positive net retained

earnings;

4. Five million person days of
employment will be generated;

5. Shelter and infrastructure
institutions in the region
will have improved their
capacity to finance, design,
and develop environmentally
sound and financially viable
projectsy

6. Collections by public
shelter institutions will
have improved;

7. Lending rate policies of
private financial
institutions will be
modified to reflect cost
recovery principles;



8. Las nunicioalidados/instituciones
de infraestructura mejoraran su
politica de precios;

9. El BCIE habra aumentado su
capacidad para financiar y
nejorar paguenos proyectos
Urbanos de infraestructuray;

10. Las instituciones participantes
habran recibido asistencia
técnica y adiestramiento para
poder mejorar la administracidn
financiera, recuperar costos y
contar con la participacidn del
sector privado.

B. Componentes del Programa

El programa consistira de tres
actividades interrelacionadas.
Primero, el conponente de vivienda
que permitira que el BCIE,

trabajando a través de varias
agencias de desarrollo y
financiamiento de viviendas,
continde proporcionando soluciones
para suministrar viviendas de bajo
costo a familias de ingresos abajo
de la mediana. Para este componente
se proporcionaran Unicamente fondos
del prestamo HG y no fondos del
préstano y donacidn de A.I.D. bajo
este Convenio. En el Convenio de
Ejecuc10n se incluye una descripcidn
mas co mpleta de este componente.
Sequndo, el componente de
infraestructura, para el cual habrdn
disponibles fondos del préstamo HG y
de A.I.D., que le dara al BCIE la
opor tunidad de ofrecer un nuevo
suninistro de fondos para proyectos
pequeiios de infraestructura en
vecindarios marginales. Fondos de

8. Pricing policies will be
improved by municipalities/
infrastructure institutions;

9. CABEI will have expanded its
capacity to finance urban
upgrading and small scale
infrastructure projects;

10. Participating institutions

will have received technical
assistance and training in

order to improve financial
management, cost recovery

and private sector
participation.

B. Program Components

The program will consist of three
interrelated activities. First,

the shelter component will permit
CABEI, working through various

shelter finance and development
agencies, to continue to supply
low cost shelter solutions to
below median income families.

Only HG loan resources, not A.I.D.
Loan or Grant funds under this
agrecment, will be provided for
this component. A more complete
description of this component is
included in the Implementation
Agrcement. Second, the
infrastructure component, for
which both HG loan and A.I.D.
funds will be made available,
will provide CABEI with the
opportunity to offer a new supply
of funds for small scale
infrastructure projects in

loan

marginal neighborhoods. HG funds
will finance on-site
infrastructure, while A.I.D. funds



préstamo HG financiardn
infraestructura en el sitio,
mientras que fondos de A.I.D.
proporcionados bajo este Convenio
financiaran Unicamente infraestruc-
tura fuera del sitio. Y tercero, el
componente de asistencia técnica vy
adiestramiento para el BCIE y las
agencias nacionales participantes a
ser financiada con fondos de
donacién de A.I.D. proporcionados
bajo este Convenio, conducird a
mejorar la capacidad de estas
instituciones para ayudar a las
necesidades de familias de ingresos
abajo de la mediana.

1. El Componente de Infraestructura

El componente de infraestructura
pProporcionara servicios piblicos
bdsicos a comunidades de bajos
ingresos que actualmente no cuentan
con agua potable, drenajes, remocidn
de desperdicios, electricidad o
caminos; y ampliard estos servicios
a areas donde se ha visto frustrada
la construcciodon de nuevas viviendas
de bajo costo debido a la falta de
estos servicios. Se estima que
aproximadamente 145,000 familias se
beneficiaran de esta actividad.

El componente de infraestructura
incluye financiamiento para
infraestructura en el sitio y fuera
de el. Infraestructura en el sitio
se refiere a la instalacidn de agua,
drenajes, electricidad y otros
servicios pUblicos que pueden
atribuirse a un lote individual,
resultando los beneficios de tales
mejoras para el duefio de la
propicdad, y por lo tanto, los
costos son completamente
recuperables.

provided under this Agreement will
finance only off-site
infrastructure. And third, the
provision of technical assistance
and training for CABEI and the
national participating agencies,
to be financed with A.I.D. grant
funds provided under this
Agreement, will lead to
improvements in the capacity of
these institutions to continue to
serve the needs of below median
income families.

1. The Infrastructure Component

The infrastructure component will
provide basic public services to
existing low income communities
that currently do not have access
to drinking water, drainage, waste
removal, electricity or roads; and
will extend such services to areas
where new low income housing

'construction has been frustrated

by lack of these services. An
estimated 145,000 families will
benefit from this activity.

The infrastructure component
includes financing for off-site
and on-site infrastructure. On-
site infrastructure rcfers to the
installation of water, sewer,
electrical and other public
services which can be attributed
to an individual lot, such that
the benefits of the improvements
accrue to that particular property
owner and are thus fully cost
recoverable.



Infraestructura fuera del sitio se
refiere a inversiones tales como
lineas de distribucidn de agua,
lincas eléctricas de transmisidn,
red de drenajes o medios
manconunados tales como estaciones
de bombeo las cuales sirven a toda
una conmunidad, a varias comunidades
o comunidades proyectadas, y cuyos
costos no pueden ser atribuidos a
alguien y, por lo tanto, no son
completamente recuperables de un
vecindario o un propietario.

Estos servicios seran financiados a
través de una combinacidn de
recursos de garantias de vivienda
(HG) y recursos de préstamos del
BCIE y A.I.D. Se estima que se
usaran $15 millones de los recursos
del BCIE y $12.7 millones de
garantias de vivienda (HG). Se
estima que $15 millones en recursos

-,

de prestamo de A.I.D. seran usados
exclusivamente para financiar
inversiones fuera del sitio. E1l
total de financiamiento para
infraestructura se estima en $42.7
millones.

Los gobhiernos, municipalidades y
agencias ejecutoras de
infraestructura seran
subprestatarios de fondos para este
componente. Estas instituciones a su
vez utilizaran préstamos
recuperables para financiar mejoras
a la infraestructura bdsica en
comunidades elegibles.

Proyectos de infraestructura seran
financiados a través de subpréstamos
por el BCIFE a gobiernos centrales o
a agencias cjecutoras para contar
con una garantia del gobierno
central antes de entrar en cualquier

Off-site infrastructure refers to
investments such as water
distribution lines, electrical
transmission lines, sewer mains,
or associated facilities such as
punping stations which service an
entire community, commurities or
planned communities such that
costs cannot be attributed nor are
fully recoverable only from one
neighborhood or property owner.

The extension of these services
will be financed through a
combination of HG and CABEI
resources and A.I.D. loan
resources, to be provided under
this agrecement, subject to the
availability of funds. An
estimated $15 million in CABEI
resources and $12.7 million in HG
resources will be used. An
estimated $15 million in A.I.D.
loan resources will be used
exclusively to finance off-site
investments. Total estimated
infrastructure financing will be
$42.7 million.

Governments, municipalities and
infrastructure implementing
agencies will be the subborrowers
of funds for this componznt.
These institutions'will use
resources on a cost recoverable
basis to finance basic
infrastructure improvements in
eligible communities.

Inirastructure projects will be

financed through subloans by CABEI
to central governments or loans to
implementing agencies that carry a
central government guarantee prior

to entering into any subloans for



subprestamo para infraestructura.
El BCIE negociard mecanismos para
subpréstanos los cuales incluirdn
garantias de pago por parte de los
gobierncs centrales para asegurar el
pago y el mantenimiento del valor de
los préstamos del BCIE. El BCUE
también revisard rapidamente 3%
obtendra dyrobac1on para el programa
del subpréstanc para cada pals.

Bsto le pOlmltlrd a las aqgencias
ejecutoras incurrir en gastos que
son reembolsables bajo los préstamos
HG y de A.I.D. sujeto a la
terriinacidn de todos los pasos
legales y un analisis detallado para
Cdda proyccto especifico. Esto
pcrmltlrd un seguimiento rapido a la
ejecucidn del proyecto.

Al financiar mejoras-en
infraestructura, el BCIE se
asegurara que:

1. El 75% de toda la construccidn y
supervision de infraestructura sea
llevada a

2. Que en los casos en gque se
construyan nuevas viviendas debido a
inversiones en infraestructura, la
municipalidad se comprometa a
aprobar un numero determinado de
permisos para construcciones de bajo
precio,

3. Que agcencias para
infraestructura estén implementando
una politica de recupcracidn de
costos que incluya medidas para
mejorar los cobros, aumentar las
tarifas y cortar ¢l agua cuando sea
necesario.

cabo por el sector privado;

infrastructure. CABEI will
negotiate subloan mechanisms,
which will include appropriate
repayment guarantees by the
Central Governments, to ensure
repaymént and maintenance of value
of the CABEI loans. CABEI will
also rapidly review and obtain
program approval of subloan
packages for each country. This
will allow local implenenting
agencies to incur costs that are
reimbursable under the HG and AID
loans, subject to final completion
of all legal steps and detailed
analysis of each specific

project. This will allow for a
fast track approach towards
project implementation.

In financing infrastructure
improvements CABEI will) ensure
that:

1. 75% of all infrastructure
construction and supervision will
be done by the private sector;

2. require that in instances
where infrastructure investments
will facilitate the construction
of new housing, that the
municipality will commit itself to
approving an agreed upon nunber of
low~cost housing building permits;

3. ensurec that infrastructure
agencies are implementing a cost
recovery policy which includes
measures to improve collections,
increase tariffs, and cut off
water where warranted.



La mayoria de los beneficiados por
las mejoras a la infraestructura
seran de familias de ingresos por
debajo de la media.

2. Asistencia Técnica y Adiestra-

mientc

Asistencia técnica y adiestramiento
seran disefiados para obtener dos
objetivos: expeditar la ejecucidn
del proyecto mejorando la
planificacidén y capacidad
administrativa de las instituciones
participantes y enfocar la atencidn
de las personas locales y nacicrales
responsablas de hacer las politicas
sobre asuntos claves que imnpiden que
las instituciones participantes
operen eficientemente.

a) Activiqides de Adiestramiento

El subcomponente de adiestramiento
consiste de tres actividades:
adiestramiento regional y nacional,
capacitacidén en el trabajo y
adiestramiento en los Estados
Unidos. Las actividades de
adiestramiento nacionales vy
regionales seran financiadas a
través de un convenio cooperativo,
Aproximadamente $900,000 de los
fondos para asistencia seran
apartados pvara este Acuerdo
Cooperativo.

Los seminarios regionales se
enfocardn hacia asuntos importantes
en la politica de vivienda vy
desarrollo urbano que trasciendan
los limites nacionales. Las
personas de alto nivel responsables

The majority of residents
benefitting from infrastructure
improvements will be from below
median income families.

2, Technical Assistance and

——— e e .

Technical assistance and training
will be designed to achieve dual
objectives: to expedite project
implementation by improving the
planning and managerial capacity
of participating institutions and
to focus the attention of national
and local policy makers on
resolving key policy issues which
impede the efficient operation of
participating institutions.

a) Training Activities

The training sub-component
consists of three activities:
regional and national training,
on-the-job training and U.S.
trainirg. Regional and national
training activities will be
financed through a cooperative
agreement. Approximately $900,000
in project assistance will be set
aside for this Cooperative
Agreement.

The regional seminars will focus
on Xey policy issues in housing
and urban development which
transcend national boundaries.High
level policy makers will be the
target group for these regional



de hacer las politicas serd el grupo
a quien se dirigiran estos
seminarios regionales.

A nivel nacional, el INCAE
proporcionara adiestramiento a
oficiales de nivel medio del sector
piblico y privado para mejorar el
programa y la administracién
financiera.

A.1.D., a2 través de su asesor a
largo pnlazo en desarrollo de
capacitacién/organizacién,
coordinard las actividades con los
coordinadores nacionales de
capacitacibén del BCIE, INCAE e
INCAP., Se llevaran a cabo reuniones
entre personal de la A.I.D., del
BCIE y del INCAE para planificar
cada programa anualmente.

La capacitacidén en el trabajo seré
disefiada para vincular a
profesionales en los paises
participantes con contrapartes en
los Estados Unidos y en paises més
avanzados en América Latina. Seré
disciiada para cxponer a estos
profesionales a las innovaciones en
los sistemas téenicos y administra-
tivos que podrian ser adoptados en
sus paises. Las Areas de
administracidon urbana tales como
sistemas de tarifas, métodos de
cobro, sistemas de mantenimiento Y
técnicas para detectar fugas seran
enfocadas csvecialmente en la
capacitacién en el trabajo.

Sera disefnado adiestramiento a corto
plazo en los Estados Unidos para
desarrollar habilidades individuales
especificas que son Imuy escasas en
la regidn y que no pueden

seninars.

At the national level, INCAE will
provide training to mid-level
public and private sector
officials to improve program and
financial management.

A.I.D., primarily through its
long-term training/organizational
development advisor, will
coordinate the INCAE training
activities with CABEI INCAE, and
INCAE's national training
coordinators. Meetings will be
held among AID, CABEI and INCAE
personnel to plan each yearly
program. '

On-the-job training will be
designed to link professionals in
the participating countries with
counterparts in the U.S. and in
the more advanced Latin American
countries. It will be designed to
expose these professionals to both
technical innovations and
managerial systems which could be
adopted in their country. Areas
of urban management such as tariff
systems, collection methods,
maintenance systems, and leak
detection techniques will be the
principal focus for on-the-job
training.

Short-term training in the U.S.
will be designed to develop
specific individual skills which
are in short supply in the region
and which cannot be provided



conseguirse dentro de un tiempo
prudencial. Dentro de las areas
proyectadas se incluyen servicios
urbanos administrativos, programas
de desarrollo de personal,
planeamiento y disefio ambiental,
financiamiento de hipotecas,
planificacidén de construccién y
administracién financiera.

b) Actividades ‘de Asistencia Técnigg

Los objetivos de la asistencia
técnica son dobles: (1) expeditar la
ejecucioén y produccién del proyecto
y mejorar los controles ambientales;
y (2) fomentar los objetivos del
dialogo de las politicas. La
asistencia técnica serd de dos
formas: expertos a corto plazo y
asesores residentes a largo plazo.

Los asesores residentes en
adiestramiento, financiamiento Y
desarrollo urbano, contratados a
largo plazo, aseguraradn la
integracién de cambios de politicas
al diseho y la ejecucidn de
proyectos.

Serdn utilizados expertos a corto
plazo para proporcionar asistencia
especializada a instituciones
participantes individuales para
mejorar la manera de recobrar
fondos, implementar mejores sistemas
de impuestos, administracidn
financiera, diseflo de proyectos para
desarrollos privados, contratacidn
llave en mano, plancamiento y diseho
ambiental y promocidn social.

Para los asesores residentes,
contratados a largo,plazo, la
A.I.D., con sus propios fondos, ya
ha sacado a licitacidn competitiva,

within the region in a timely
manner. Areas targetted include
urban service management, internal
staff develoonment programs,
environmental planning and design,
mortgage finance, construction
planning and financial management.

b) Technical Assistance
Activities

The objectives of technical
assistance are twofold: (1) to
expedite project implementation
and production and to improve
environmental controls; and (2) to
further the policy dialogue
objectives. Technical assistance
will take two forms: short-term
experts and long-term resident
advisors.

The long-~term resident advisors in
training, finance ané urban
development will ensure the
integration of policy changes into
the design and execution of
projects.

Short-term experts will be
utilized to provide specialized
assistance to individual
participating institutions in
improving cost recovery,
implementing better tax systems,
financial management, project
design for private developers,
turnkey contracting, environmental
planning and design, and social
promotion.

For the long-term resident
advisors, A.I.D. has already
competitively bid, seleccted and
entered into institutional |



seleccionado y firmado contratos
institucionales con los Asesores en
Financiamiento y Desarrollo Urbano.
Para sequir financiando a estos

asesores, seran usados fondos de
donacidn proporcionados bajo este
Convenio. El asesor en
adiestramiento también seréa
contratado con fondos proporcionados
bajo este Convenio. La asistencia
técnica a corto plazo y las
evaluaciones, con excepc1on de las
actividades ambientales, serén
contratadas a través de Contratos
existentes de Cantidad Indefinida
(IQC) con fondos de donacidén. La
asistencia técnica ambiental serd
obtenida por el BCIE.

C. Objetivos de Politicas del
Prograuna

Los fondos proporcionados a traves
de este programa seran usados para
estimular a todas las instituciones
part1c1oantes a hacer cambios en las
politicas. Se espera que el BCIE
use estos recursos para facilitar
los siguientes cambios internos:

- Adopcidn y cjecucién de politicas
de tasas de interés para recuperar
el costo de préstamos ademds de
costos administrativos;

- reduccidén de moras en la cartera;

= aumento de su cartera que incluya
programas pequenos de
infraestructura; vy

- mejoras en la administracidn del
programa haciendo mas efectivo el
proceso de llevar a .cabo decisiones,
reduciendo el tiempo para la
aprobacidn y delegando mis autoridad
al nerannal An ~Aamnn

contracts for the finance and
urban development advisors with
its own funds. Grant funds
provided under this Agreement will
be utilized to continue funding
for these advisors The training
advisor will also be contracted
with funds provided under this
Agreement. Short term technical
assistance and evaluations, with
the exception of environmental
activities, will be contracted
through existing Indefinite
Quantity Contracts (IQCs) with
grant funds. Environmental
technical assistance will be
procured by CABEI.

C. Program Policy Objectives

Capital resources provided through
this program will be targetted to
encourage policy changes by all
participating entities. CABEI
will be expected to use these
resources to facilitate the
following internal changes:

- Adoption and implementation of
interest rate policies that
recover the cost of borlow1ng plus
administrative costs

- reduction of portfolio
delinquencies;

- expansion of its portfolio to
include small scale infrastructure
programs; and

- improvement of its program
management by streamlining the
decision-making process, reducing
approval time and deleqgating more
authority to flcld personnel,



El criterio para la seleccidn de
subpréstamos proyectados para cada
pais, asi como asistencia técnica y
actividades de adiestramiento
financiados por el proyecto,
estimularan la participacidén por
parte del sector privado,
recuperacioén de costos y mejora en
la adninistracién del programa
financiero.

También se espera que el BCIE use
recursos del programa para estimular
y facilitar los siguientes cambios

en las politicas de los gobiernos
nacionales y de las instituciones

finarcieras para viviendas que
participan en este programa:

— mas usoc del sector privado para el
disefio y la construccidn de
proyectos para viviendas;

- mds énfasis en la recuperacidn de
costos en c¢l financiamiento de
proyectos para vivienda.

- mejor administracidén financiera y
de programas;

- mayor énfasis en el financiamiento
de soluciones de viviendas y de su
infraestructura para piblico de
bajocs ingresos;

- mayor énfasis en la mobilizacién
de ahorros domésticos; y

- una reduccidén en la falta de pagos
por parte de los beneficiarios.

Eligibility criteria for subloans
targetted to each of the countries
plus Project financed technical
assistance and training activities
will promote private sector
participation, cost recovery and
improved financial and program
management,

CABEI will also be expected to use
program resources to encourage and
facilitate the following changes
in the policies of the national
governments and housing finance
institutions participating in this
program:

- increased use of the private
sector for design and construction
of housing projects;

- an increased emphasis on cost
recovery in the financing of-
housing projects;

- improved financial and program
managenent;

- an increased emphasis on
financing shelter solutions and
supporting infrastructure for the

low income market;

- increased emphasis on mobilizing
domestic savings; and

- a reduction in delinquent
payments by beneficiaries.



Los objetivos de la politica a
seqguirse a través del uso de
recursos de capital para
mejoramiento de la infraestructura,
variaran en el nivel de énfasis que
se haga de pais en pais. 8Sin
embargo, en términos generales, los
ObjethOS de la politca que se
acentuaran en todos los palses
incluyen: @evolucidn de la
autoridad a las firmas del sector
privado para la supervisibén, el
diseflo y la coordinacidén de lios
proyectos de infraestructura;
ejecucidén de los procedimientos
efectivos de coleccidn; y ejecucidn
de los sistemas de recuperacién de
costo.

D. Arreglos Administrativos

La Divisidén de Administracidn
Financiera del Banco seré
responsable de la coordinacidn
general del proyecto. Las
resvonsabilidades de su ejecucidn,
excepto si se acuerda por escrito lo
contrario, serén las siquientes:

a. La promocidén y eligibilidad de
proyectos y de las instituciones
participantes seri 1la
responsabilidad del Area de
Desarrollo Social y de Vivienda,
asi como del Areca de
Infraestructura, dentro de la
Divisidén de Promocidn de la
Administracién. Por lo tanto,
estas arecas también serdn
responsables de la promocidn
general del programa.

Policy objectives to be pursued
through the use of capital
resources for infrastructure
improvements will vary in degree
of emphasis, country by country.
In general terms, however, the
policy objectives which will be
stressed in all countries
include: the devolution of
authority to private sector firms
for the supervision, design and
coordination of infrastructure
projects; implementation of
effective collection procedures;
and implementation of cost
recovery systems.

D. Management Arrangements

1. CABEI

Overall coordination for the
project will lie with the
Financial Management Division of
the Bank. Implementation
responsibilities, except as
otherwise agreed in writing, will
be as follows:

a. The promotion and
eligibility of projects and
participating institutions
will be the responsibility
of the Housing and Soc1al
Development and
Infrastructural Areas,
within the Promotion
Management Division. These
areas will also he
responsible for general
promotion of the proqgram,



b. Los andlisis y aprobacidn de
solicitudes de préstamo serd
responsabilidad del Area de
Andlisis de Proyectos (ANAP). Se
incluiran consideraciones
ambientales en los analisis
llevados a cabo por esta Area.

c. El Arca de Supervision de
Proyectos (SUPRO) de la Divisidn
de Operaciones serd responsable
por la ejecucidn y supervisidn
del programa. Esta Seccidn
tendra la responsabilidad de la
supervisién técnica asi como la
ejecucidén financiera del
brograma, con la asistencia del
Departamento Juridico (JU) y del
Area de Tesoreria (TES) cuando
sea necesario.

Ademas, el BCIE proporcionard
informes trimestrales de progreso
que cubriran todos los aspectos de
actividades del proyecto. E1 BCIE
también proporcionard balanczes
financieros anualmente, preparados
por una firma independiente de
auditores.

2. ROCAP

La Oficina General de Desarrollo de
ROCAP (GDO) tendrd autoridad de
supervisar la administracidn del
proyecto. FEl especialista en
operaciones de banco, contratado
bajo el Proyeccto Regional de
Recuperacidn Econdnmica de ROCAP,
trabajard con la Oficina Regional de
Vivienda y Desarrollo Urbano, ambos
con sede en Teyucigalpa, para

facilitar la coordinacidn entre los

b. Analysis and approval of
loan requests will be the
responsibility of the
Project Analysis Area
(ANAP). Environmental
considerations will be
included in the analysis
undertaken by this Area.

c. The implementation and
supervision of the program
will be the responsibility
of the Project Supervision
Area (SUPRO) within the
Operations Division. This
Section will have
responsibility for technical
supervision as well as
financial execution of the
pProgram, assisted by the
Legal Department (JU) and
Treasury Area (TES) when
required.

In addition, CABEI will provide
quarterly progress reports which

'will cover all aspects of project

activities. CABEI will also
provide annual audited balance
statements, prepared by an
independent audit firm.

2. ROCAP

ROCAP's General Development Office
(GDO) will have oversight
authority over the management of
the project. The banking
specialist, hired under ROCAP's
Regional Economic Recovery Project
will work with the Regional
Housing and Urban Development
Office, both based in Tegucigalpa,
to facilitate coordination between
the two CABEI projects. The



dos proyectos con el BCIE. El
Especialista Regional de Manejo
Ambiental (REMS) con sede en las
oficinas de ROCAP en San José, Costa
Rica, sera consultado cuando sea
nccesario para asesorar cn las
actividades de entrenamiento
ambiental y asistencia técnica.

3. RHUDO

La Oficina Regional de Vivienda vy
Desarrollo Urbano, con sede en
Tequcigalpa, tendrd la
responsabilidad principal en la
administracién del proyecto.

E. Acuerdos de Desembolsos

Se utilizard el método directo de
reembolso de financiamiento para los
gastos del proyecto. Seglin
convenga, puecden usarse pagos
directos a los abastecedores de
servicios y otros métodos acordados
por escrito con A.I.D. Dada la
naturaleza del proyecto, los
reemholsos se efectuardn en ddlares
de los Estados Unidos.

Con base en evaluaciones periddicas
de la contabilidad y control interno
del BCIE, de parte de auditores
independientes y el analista
financiero de ROCAP, un Informe
Resunido de Desembolsos Certificado,
acompaiiado por un formulario SF-1034
para procesar los reembolsos, seran
aceptados por la oficina del
Contralor de ROCAP para documentar
los gastos del proyecto.

Regional Environmental Management
Specialist (REMS) based in ROCAP's
San Jose, Costa Rica Office will
be called upon as needed to assist
in the deveclopment of
environmental training and
technical assistance activities.

3. RHUDO

The Regional Housing and Urban
Development Office, based in
Tegucigalpa, will have primary
responsibility for managing the
project.

E. Disbursement Arrangements

The direct reimbursement financing
method will be used for project
expenditures. Direct payments to
suppliers of services and other
methods as agreed to by A,I.D. in
writing may be used where
appropriate. Given the regional
nature of the project,
reimbursements will be made in
U.S. dollars.

Based upon periodic assessments of
the accounting and internal
control system of CABEI by both
independent auditors and the ROCAP
financial analyst, a Certified
Summary Disbursing Report,
accompanied by an SF-1034 to
process reimbursements will be
accepted by ROCAP's Controller's
Office to document project
expenditures.

10



F. Evaluacién del Programa

Ademas de las Provisiones Generales
que aparecen en la Seccidén 6.1 en
relacidn a la evaluacidn del
programa a llevarse a cabo
conjuntamente con este programa, se
llevaran a cabo evaluaciones
intermedias. Evaluaciones
intermedias sé efectuardn en 1988 vy
1990. Las evaluaciones intermedias
evaluaran el progreso en las
siguientes arecas:

1. adelantos en la recuperacidn de
costos por infraestructura y
agencias de promocidn de
viviendas;

2. efectividad de los métodos
utilizados para proporcionar
asistencia técnica y
adiestramiento;

3. progreso cfectuado hacia el
logro de las metas de
construccidn;

4. grado al que la vivienda
’ . ’ .
economica esta siendo ocupada

por beneficiarios elegibles;

(8]
.

efecto que han tenido los
procedimientos de revisidén del
proyecto y un mnejor manejo de
personal en la rapida ejecuciédn
del proyecto;

6. anadlisis del manejo financiero
del Fondo de Vivienda por el
BCIE;

7. andlisis de los procedimientos
de contratacidén de entidades
privadas por las agencias
ejecutoras;

F. Program Evaluation

In addition to the general
provisions contained in Section
6.1 relating to the evaluation
program to ke carried out in
conjunction with this program,
interim evaluations will also be
conducted. Interim evaluations
will be carried out in 1988 and
1990. 1Interim evaluations will
assess progress in the following
areas:

1. improvement in cost recovery
by infrastructure and
housing implementing
agencies;

2, effectiveness of modalities
used to provide technical
assistance and trainring;

3. progress made towards
achieving construction
targets;

4. extent to which low-cost

housing is occupied by
eligible beneficiaries;

5. effect improved personnel
management and project
review procedures within
CABEI have had on expediting
project implementation;

6. analysis of CABEI's
financial management of the
Housing Fund;

7. analysis of private
contracting procecdures by
implementing agencies;



8. evaluacidén del programa de
entrenamiento ambhiental y de
Q . Id )
asistencia tecnica;

9. evaluacidn de la congruencia de
las politicas de iniciativa del

BCIE y RHUDO;

10. recomendaciones relacionadas con
la reubicacidn de recursos entre
los valses y componentes del

programa;
1l1. grado al que el programa estd

utilizando al sector privado
para su ejecucion;

La evaluacidén final serd programada
para 1992,

G. Plan Financiero

El presunuesto estimado del proyecto
es de $89 millones (dblares
estadounidenses), de¢ los cuales la
contribucidn proyectada de A.I.D.
sera de $64 millones, sujeto a la
disponibilidad de fondos y acuerdo
mutuo de las partes para proceder.
De la contribucidn de A.I.D., $45
millones se proporcionardn en
Préstamos Garantizados para la
Vivienda, $15 millones en Préstamo
de Desarrollo de A.I.D., y $4
millones en Donacidn de Desarrollo
de A.I.D. E1l BCIE contribuird con
$25 millones de ddlares
Estadounidenses como contrapartida.

8. evaluation of the
environmental training and
technical assistance program;

9. evaluation of the congruency
of policy initiatives of
CABEI and RHUDO;

10, recommendations related to
reallocation of resources
among countries or program
components.

11. extent to which the program

is utilizing the private
sector for implementation.

The final evaluation will be
scheduled for 1992.

G. Financial Plan

The estimated budget for the
project is $89 million, of which
A.I.D.'s anticipated contribution
will total $64 million, subject to
the availability of funds and
mutual agreement of the parties to
proceed.. Of A,I.D.'s
contribution, $45 million will be
provided in the form of Housing
Guaranty Loans, $15 million in an
A.I.D. Development Loan, and $4
million in an A.I.D. Development
Grant. CABEI will contribute $25
million in counterpart.
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Presupuesto del Programa

Program Budqget

(million U.S.3)

Project Activity HG Loan

Préstamo HG Préstamo AID BCIE

AID Lecan CABEI AID Grant

Donacion Total

Actividad
Housing/Vivienda 32.3 - 10.0 - 42.3
On-site Infrastructure/ 12.7 - 15.0 - 27.7
Infraestructura en el
sitio '

Off-site Infrastructure/ - 15.0% - - 15.0

Infraestructura fuera

del sitio

TA and Training/Asistencia

Técnica y Capacitacidn - - - 4.0 4.0
Total 45.0 15.0 25.0 4.0 89.0

*Solamente en Costa Rica, la infra-
estructura fuera del sitio incluye
el aumento de servicios discfiados
para facilitar la construccidn de
viviendas nuevas para personas de
bajos ingresos en ciudades
secundarias.

*In Costa Rica only, off-site
infrastructure includes the
extension of basic services
designed to facilitate new
construction of low income housing
in secondary cities.
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Asignacidén de Recursos de Préstamo de A.I.D. por pais
(Millones de U.S.$)
Allocation of A.I.D. Loan Resources by Country
(Millions of U.S. §$)

Infrastructure
Costa Rica 9.0
El Salvador 1.5
Guatemala 1.5
Honduras 3.0
~15.0

2017
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