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QONVENIO INTRE
EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS
UNIDCS DE MAMERICA
Y 1A
REPUBLICA DEL ECUADOR
PARA [A VIENTA DE PRODUCTOS AGRICQOLAS

El Gobierno de los Istados Unidos
de América vy la Repdblica del Ecuador
acuerdan en la venta de los productos
agricolas descritos a continuaciéd:..
Este Convenio consistird del predmbulo
y los Capitulos I y III del Convenio
firmdo el 17 de mayo de 1985, conijun-
tamente con el siguiente Capitulo II.

CAPTIUIO II - DISPCSICIONES PARTICULARES

AGREEMENT BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES
OF AMERICA
AND
THE REPUBLIC OF ECUADOR
FOR THE SALE OF AGRICULTURAL
QOMMODITIES

The CGovernment of the nited
States of America and the Reputblic of
Feuador agree to the sale of agri-
cultural comodities spacified below.
This Agreement shall consist of the
preamsle and karts I and III of the
Agreement signed on May 17, 1985, to-
gether with the following Part 11,

PART IT - PARPICUIAR PRINVISIONS

A) Fago Inicial - cinco (5) por
ciento

B) Pago con Uso de Moneda - cin-
co (5) por ciento para los propdsitos
de la Seccion 104 (&)

C) Nimero de Cuotas - diecinueve
(19)

Item I. Tabla de Productos: Item Commodity Tables
Periodo Ixportacidén MAxima
de Bbaste Cantidad Valor en Mercado
cimiento Aproximada (Mil%ones de
Producto (Afio Fiscal) (M.T.) Dolares)
Supply Pericd Approximate Maximum Export Market
Commoxdity (Us Fiscal Year) Quantity (M.T) Value (Dols. Millions)
Trigo 1986 5.0
Wneat
Hard Red
Winter 42,000
Durum 6,000
' TOTAL 48,000 5.0
Item II. Términos de Pago: Crédito en Item II. Payment Terms: Dollar Cred-
DSlares (DC) it (DC)

) Initial Payment - five (5)
parcent

B) Currency Use Payment - five
(5) rercent for Szction 104 (&) pur-
poses

C) Nurbar of Installment Pay-
ments - nineteen (19)



D) Cantidad de cada Quota - a-
proximadamente cantidades iguaies cada
aflo.

) ~cha de Vencimiento de la
Primera ¢ ota - dos (2) afios después
de la iwcha del altimo envio de pro-
ductos ¢n cada afio calendario

F) Tasa de Interés Inicial -
tres (3) por ciento

G) Tasa de Interés Continua -

cuatro (4) por ciento

Item IIT. Tabla de Reguerimientos
Comunes de Mercadeos

Periodo de

[
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D) Amount of each Installment
Payment - approximately equal annual
amounts.

E) Due Date of the First In-
stallment Payment - two (2) years af-
ter date of last delivery of commodi-

ties in each calendar year.

F) Initial Interest Rate - three
(3) percent

G) Continuing Interest Rate -
four (4) percent

Item III. Usual Marketing Table:

Impor tacidn
(hho PPiscal Import Period
Producto de E.U.) Commodity (US Fiscal Year)
Requer imientos Usual Marketing
Comunes de Requirements (M.T.)

Mercadeo (T.M.)

Trigo y/o Harina
de Trigo
(Base de Trigo) 1986

Item IV. Limitaciones para Expor ta-
cidn:

A. Periodo de Limitacién de Ex-
por taciones:

El periodo de limitacidén para ex-
portaciones serd el Affo Fiscal 1986, o
cualesquier afio fiscal subsiguiente de
Estados Unidos, durante el cual los
productos financiados bajo este Conve-
nio estan siendo importados o utiliza-
dos.

B. Productos a los que se Apli-
can las Limitaciones de Exportacion:

Wheat and/or
Wheat Flour
(wheat Basis) 330,000

Item IV. Export Limitatlons:

5.  PExport Limitation Period:

The export limitation period shall
be United States Piscal Year 1986, or
any subscguent United States fiscal
vear during which commxdities financed
under this Agreement are beiny import-
ed or utilized.

B. Commnodities to which Export
Limitations Apply:



Para los propdsitos del Capitulo
I, Articulo III.A.(4) de este Convenio,
los productos que no podran ser expor-
tados son: para trigo - trigo, harina
de trigo, trigo molido, sémola, polvo
farinaceo y bulqur (o los mismes pro-
ductos hajo nombres diferentes).

Item V. Medidas de Auto-ayuda:

A. Bl Gobizrno del Ecuador se
compromete a poner cn ejecucidn medi-
das de auto-ayuda o autosuficientes
para mejorar la produccidn, almacena-
miento y distribucidn de los productos
agricolas. las siguientcs medidas de
auto-ayuda deberdn ejecutarse para
contribuir directamente al desarrollo
del progreso de las areas rurales po-
bres y permitir a las personas de es-
casos recursos a que participen acti-
vamente en el incremento de la produc-
cidén agricola a través de la agricul-
tura a nivel de fincas de pequefios -
gricultores.

B. El Gobierno del Ecuador a-
cuerda llevar a cabo las siquientes
actividades, y al efectuarlas, propor-
cionar los adecuados recursos finan-
cieros, técnicos y administrativos pa-
ra su ejecucion:

1. El Gobierno del Ecuador pro-
moverd una bolsa de productos agrico-
las manejado por el sector privado y
colaborard en asuntos tales como el

grados y normas de calidad, informa-
cion y asistencia técnica.

2. El Gobierno del Fcuador estu-
diard la manera de mejorar los progra-
mas de investigacidén y extensidn in-
cluyendo cambios legales y de organi-
zacidn para sobrellevar los obstaculos
actuales.

3. [l Gobierno del Ecuador rea-
lizara una revisién del sector agrico-
la para determinar la manera de mejo-
rar la disponibilidad y distribucidn

"Item V.
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For the purposes of Part I, Arl.i-
cle III.A.(4) of this Agreement, :the
comnodities which may not be exported
are: for wheat - wheat, wheat flour,
rolled wheat, semolina, farina, and
bulgur (or the same products under
different names).

Self-llelp Measures:

A.  The Government of Ecuador
agrees to undertake self-help measures
to improve the prwiuction, storage,
and distribution ob agricultural com-
modities. The following self-help
measures shall be implemented to con-
tribute directly to development prog-
ress in poor rural areas and enable
the poor to participate actively in
increasing agricultural production
through siall farm agriculture.

B. The Government of Ecuador
(30E) agrees to undertake the follow-
ing activities and in doing so to pro-
vide adequate financial, technical,
and managerial resources for their im-
plementation:

1. The GOX will promote a pri-
vately operated agricultural commodi-
ties exchange and assist in its sup-
port in such matters as grades and
standards, information and technical
:ssistance.

2., The GOE will study ways to
improve research and extension pro-
grams including legal and organiza-
tional changes to overcome current
constraints.

3. The GOE will undertake a re-
view of the agricultural sector to de-
termine ways to improve the availabil-
ity and distribution of credit. Rec-



de crédito. El Gobierno del Ecuador
evaluara las recomendaciones del estu-
dio y seleccionara los cambios apro-
piados de politicas y procedimientos
para su ejecucidn.

4, Fl Gobierno del Ecuador con-
tinuara con sus esfuerzos y politicas
para promover la produccidon y la uti-
lizacién de semillas mejoradas, espe-
clalmente a través del sector privado.

Item VI. Prondsitos de Desarrollo kco-
nomico para los cuales los Réditos
Provenientes del Pais Importador serdn
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ommendations of the study will be
evaluated by the GOE and appropriate
policy and procedural changes will be
selected by the GOL for implementa-
tion.

4. The GOE will continue its ef-

forts and policies to promote produc-

tion and use of improved seeds, espe-
cially through the private sector.

Item VI. Fconomic Development Purposes
for which pProcecds pccruing to the Im-
porting Country are to be Used

Usados:

A.  1os réditos provenlentes del
pais importador por la venta de pro-
ductos financiados bajo este Convenio,
serédn utilizados para contribuir al
cumplimiento de las medidas de auto-a-
vuda cstipuladas en 2l Convenio, y pa-
ra actividades de desarrollo planifi-
cadas para incrementar ol acceso de
las personas de encasos recursos cn el
pals receptor naciu un suministro de
alimentos adecuado, nutricional y es-
table v aquellas otras actividades de
desarrollo agricola cue las partes
puedan acordar.

B. En el uso de cstos réditos
para estos propositos, se debe poner
énfasis en el mejoramiento directo de
vida de la clasge pobre del pais recep-
tor y en su capacidad para participar
en el desarrollo de su pais.

Item VII. Diferencial por Transporte
Maritimos

ELl Convenio del 17 de mavo de 1985 se
enmicnda de la siquiente mmanera: FEl
Capitulo I, Articulo I, Parrafo F, se
cambia para leer:

"El Gobierno del pals exportador asu-
mird el diferencial de costo de trans-
porte maritimo para los productos que
el Gobierno del pals exportador exija

Ao The proceeds accrulng to the
ingorting country from the cale of
commxiitios financed under thiis Agree-
ment will be used in support of accon-
plisning the self-help neasores set
forth In the Aagrecment, and for devel-
opwant purposes, in a anner designed
to increase the access of the poor in
the reciplent country to an adeqguate,
nutritious and stable food supply, and
such other agricultural development

activities as the parties may agree.

-

B. In the use of proceeds for
these purposes, emphasis will be pla-
ced on directly improving the lives of
the poorest of the recipient country's
people and their capacity to partici-
pate in the develowment of their coun-
try.

ITtem VII. Ocean Freight Differential

he May 17, 1985 Agrcciment is ainended
as follows: Part I, Article I, Para-~
graph F, is changed to read:

"“'he Government of the exporting coun-
try shall bear the ocean freight dif-
ferential for commadities that the
Government of the exporting country

S~



que sean transportados en barcos de
bandera de los Estados Unidos. El di-
ferencial de costo del transporte ma-
ritimo es la cantidad, segin lo deter-
mina el Gobierno del pals exportador,
por la cual el costo del transporte
maritimo es superior (a lo gue &ste
seria en otro caso) debido al requisi-
to de que los productos sean transpor-
tados en barcos de bandera de los Es-
tados Unidos. I} Gobierno del pails
impor tador no tendra responsabilidad
alguna de reambolsar al Gobierno del
pals exportador para cubrir el dife-
rencial del costo de transporte mari-
timo sufragado por el Goblerno del
pals exportador."

EN FE DE IO CUAL, los respectivos
representantes, debldanente autoriza-
dos para el efecto, han firmado ¢l
presente Convenlo.

DADO en Quito, kcuador, en duplicado,
este dia 20 de Junieo de 1986,

POR LA moumg—fj‘}:r,, ECUGADOR
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requires to be transported in United
States flag vessels. ‘the ocean
freight differential is deemed to Lo
the amount, as determined by the Gov-
ernment of the exporting country, by
which the cost of ocean transportation
1s higher (than would otherwise be the
case) by reason of the reguirerent
that the comnodities be transported in
United States flay vessels. ‘The Gov-
ernment of the importing country shall
have no cobligation to reinburse the
Government of the exporting country
for the ocean freight differential
borne by the Government of the export-
ing country."

IN WITNESS WHERROF, the respective
representatives, duly authorized for
the purpose, have signed the present
Agreement,

DONE In uito, Ecuador, in duplicate,
this 10 day of June of 1986.

FOR Tiid UNITED STATES OF AMERICA

L& / 2)/44 L¢¢;

ol 'k_l.t Mor lC'{
(.h-.lL&:,l_ P

Az U

Gerald K. Weln
Acting Mission Director
agency Lor International Developvent
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Por regla general, las autorizaciones
de compra no serdn emitidas hasta que
el Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos haya recibido un cable
de informacidn operacional enviado por
la Rmbajada de los Estados Unidos en
el Ecuador. Este cable requerird la
concurrencia del Gobierno ecuatoriano
sobre la siquiente informacidn:

a. Fl producto a ser comprado,
por tipo y calidad;

h. Ll calendario propuesto de
contratacidn vy entregas;

c. Bl nombre y direccidn del
banco en el Feuador v del banco comer-
cial de los Estados Unidos a través de
los cuales se abriran las Cartas de
Crédito para los productos v para el
transporte naritimo;

d. Una certificacidn de que las
autor idades ecuatorlanas pertinentes
estén oreparadas para eofectuar de in-
mediato la transferencia de fondos pa-
ra cubrir ~l pago inicial vy los costos
de transporte maritimo de los produc-
tos compradas bajo ¢l Convenio,

2. Articulo I.G.

Financiamiento de
la Comora

a. Cartas de Crédito

(1) Cartas de Cr&dito opera-
bles e irrevocables para los productos
y el transporte dehen ser aemitidas por
el Ecuador inmediatamente despuds de
la compra del producto v reservado el
transporte maritimo.

(2)  Les proveedores de pLo-
ductos y do transporte puadden rchuzar-
se a cargar los bugues cuando no estén
disponibles las Cartas de Crédito ace-
ptables, 2l monento del arbarague, tan-
to para los procductos como para el
transporte. Bsto puede resultar en
reclamos por los dueifios de los budues
(por demora) y por los proveedores de
productos (cargas por acarreo).

Page 2 of l4

As a general rule, purchase authoriza-
tions will not be issued until the
United States Department of Agricul-
ture (USDA) has received an, operation-
al reporting cable sent by the Embassy.
of the United States in Lcuador. 1This
cable will require concurrence from

“the GOE on the following information:

a.  'he comnodity to be purchased
per type and grade;

b. 1he proposed contracting and
delivery schedules;

c. he name and addresses of the
bank in Fcuador and the U.S. comuer-
cial bank through which Letters of
Credit for comwodity and ocean freight
will be opened;

d. A certification that appro-
priate Icuadorean eauthorities are pre-
pared to make prompt transfers of
funds to cover initial pavirent and
ocean freight costs on commodities
purchased under the Agreement.

2. Article T1.G.
Procedures

Comodity Financing

a. Letters of Credit

(1) Opxerable and irrevecable
letters of Credit for both commodities
and freight must be issued by Pcuador
immedlately after the comnadity is
rurchased and occan treight bwoked.

(2) _Coumodlty and ccean
freight supplicrs may refuse to load
vessels when acceptable Letters of
Credit for commdities or ocean
freight are not available at time of
loading. ‘lhis can result in costly
claims by vessel owners (demurrage)
and by commoddity suppliers (carrying
charges).

A
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(3) El GDE debe abrir las

Cartas de Crédito por el 100 por cien-
to del transporte maritimo a mas tar-
dar 48 horas antes de la presentacidn
del buque para el embarque. Se prevee
pago a la vista o giro en ddlares en
favor del proveedor del transporte ma-
ritimo en base al tonelaje y las tari-
fas especificadas en el flete aplica-
ble del interesado o a la nota de re-
serva.

(4) Milentras que el contrato
para transporte maritimo prevee deten-
cién de embargue/despacho, 90 por
ciento del transporte maritino debe
pagarse puntualmente al arribo de la
carga. El restante 10 por clento, me-
nos el despacho si existiere, debera
pagarse puntualmente al transpor tador
a la terminacidn de la fecha limite
declarada. [os reclamwos contra el
transportador por dafio o pérdida de la
carga deberan realizarse por los cana-
ies normales y no ser deducido del
costo de transporte maritine,

(5) S1 la Invitacidn a Con-
curso de Ofertas (ICO) emitida por el
ML requiere un bono de garantia de
cumplimiento, el Departamento de Agri-
cultura de los Estados Unidos ha desa-
rrollade un lenguage uniforme para el
bono que es aceptable a compradores v
vendedores, ¢l cual puede utilizarse
en la ICO.

(6) Los productos a impor-
tarse estaran exentos de tasas de ins-
peccidn v vigilancia.

b, Invitaciones a Concurso de
Ofertas (ICOs)

(1) La compra de productos
alimenticios bajo el Convenio debe ha-
cerse sobre la base de ICOs publica-
mente anunciadas en los Estados Unidos
vy en base a las ofertas que estén con-
forme al ICO. Ias ofertas deben ser
recibidas v abiertas pdblicamente en
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(3) The GOE must open Let-
ters of Credit for 100 percent of oce-~
an freight not later than 48 hours
prior to vesse. presentation for load-
ing, providing for sight payment or
acceptance of a draft in U.S. dollars
in favor of the ocean transportation
supplier on the basis of tonnage and
rates specified in the applicable
charter party or hooking note.

(4) While the ocean freight
contract provides for demurrage/dis-
patch, 90 percent of the ocean freight
must be paid promptly on arrival of
cargo. 1The remaining 10 pecrce t, less
dispatch 1f any. should be paid
prompely to the carrier upon comple-
tion of the laytime statement. Claims
against the carrier for damaged or
lost cargo should be pursued through
normal channels and not be deducted
from the ocean freight,

(5) If the comacdity Invita-
tion for Bid (IFB) issued by the GOE
requires a performance bond, the USDA
has developed standard performance
bond language which 1s fair to both
buyers and sellers and which may be
used in commodity IFB's.

(6) The commodities to be
imported will be exempt from inspec-
tion and supervision taxes.

h. Invitations for Bids (ITB's)

(1) ¥urchase of food conunod-
ities under the Agreemant must be made
on the basis of IFB's publicly adver-
tised in the United States and on the
basis of bids (offers) which shall
conform to the IFB. Bids are to be
received and publicly opened in the



los Estados Unidos. La adjudicacidn
de la oferta debe ser abierta, compe-
titiva y debe responder a los linea-
mientos de la I00.

(2) Los términos de la ICO
(incluyendo la ICO para el transporte
maritimo) dehen ser aprobadas previa-
mente a su emisidn por el Gerente Ge-
neral de Ventas, del Servicio Agricola
del Exterior, del Depnrtamento de A-
gricultura de log Estados Unidos.

(3) Si el GDE nomina un a-
gente de compras o de transporte para
adquiriy los productos o efectuar
arreclos d+1 transporte maritimo bajo
el Convenio, ce requiere notificar vor
escrito al Gerente General e Ventas
del Servicio Agricola bxterior del De-
partemento de Agricultura de los Esta-
dos Unidos sobre tal nominacidn vy ad-
juntar copia ael contrato de agencia
propuesto.  Tos ajentes do conpra y/o
transporte deben ser aprobados por el
funcionario del organizino antes indi-
cado de acuerdo a estandares regulato-
rios disefiados para cevitar posibles
conflictos de interds,

3. Articulo I1.A. Pago lnicial

El pago inicial es un pago que serad
hecho por el Gobierno del Ecuador en
dolares cstadounidenses antes de que
el primer embargue de los productos
sea entregado por el proveedor esta-
dounidense al transportador maritimo
en el puerto de emdarque. De esta
forma, ya aue el Convenio estipula un
pago inicial del cinco por ciento (5%),
el financiamiento del GEU llegara a un
total del 95% del valor de los produc-
tos vendidos bajo el Convenio.

4, Articulo I1I.B.
de Monedq

Pago para el Uso

De acuerdo con los términos y condi-
ciones del articule II.B. del Convenio,
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United States. All awards must be
consistent with open, competitive, and
responsive bid procedures.

(2) Terms of all IFB's (in-
cluding IFB's for ocean freight) nust
be approved by the General Sales Man-

‘ager of the Foreign Agricultural Ser-

vice (FAS) of the USDA prior to issu-
ance.

(3y If the GOE nominates a
purchasing or shippinyg agent to pro-
curc comnoditices or arrange ocean
transportation under the Agreement, it
is required to notify the General
Sales Manacer, PAS, USDA, 1n wiiting,
of such nomination and attach a copy
ol the proposed agency agreenent.  All
purchasing and snipplng agoents must be
approved by the General Sales Manager,
'as, USha, 1n accordance with regula-
tory standards designed to elininate
certain petential conflicts of inter-
est.,

3. Article IT.A. Initial Payment

The initial payment is a payment to be
made by the GOE in U.s. dollars prior
to the time the first shipment of com-
modities 1s delivered by the U.S. sup-
plier to the ocean carrier at the port
of export. Thus, since the Agreement
provides for an initial payment of
five percent (5%), the USG financing
will total 95% of the value of the
commdities scld under the Agreement.

4, Article I1.8.
ment

Qurrency Use Pay-

In accordance with the terms and con-
ditions of Article II.B. of the Agree-



el GEU puede, a su opcidn, solicitar
un Pago para el Uso de Moneda (PUM).
El PUM es un pago en sucres del prés-
tamo realizado. De solicitarse, el
PUM, de conformidad con el parrafo II
en la Parte II del Convenio, podria
ser igual al 5% del préstamo. Cual-
quier cantidad de sucres adkjpuirida por
el GEU en esta forma sc¢ vuelve propie-
dad del GEU y puede ser utilizada por
el GEU de acuerdo con la legislacidn
de los Estados Unidos, para cuales-
quiera de los siguientes propdsitos, a
ser determinados por el GEU:

a. Para el pago de obligaciones
de los Estados Unidos (incluyendo o-
bligaciones incurridas de conformidad
con otra legislaciodn).

b, Para realizar programas de
agencias del GE.

c. Para utilizarlo en préstamos
a firmas de negocios de los Estados
Unidos (incluyendo cooperativas).

d. Para programas internaciona-
les de planificacién familiar, a soli-
citud del gobiernc del pals beneficia-
rio.

El GDE realizard el PUM solamente a
solicitud del GEU. FE1l plazo para
cualquier solicitud del PUM por parte
del GEU estaria en conformidad con las
condiciones indicadas en el Articulo
IT.B. del Convenio y en el momento en
que sea mas ventajoso para el GEU so-
licitar dicho pago dados los requeri-
mientos financieros del GEU, tasas de
cambio aplicables, y cualquier otra
consideracidn.

5. Articulo III.G.
Aplicable

De acuerdo con el Articulo ITI.G. del
Convenio, el tipo de cambio aplicable
para determinar la cantidad de moneda
locales a ser pagadas al GEU, serd el

Tipo de Cambio
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ment, the USG may, at its option, re-
quest a Qurrency Use Payment ("CUP").
The CUP is a loan payment in sucres.
If requested, the CUP, pursuant to
Item II in Part II of the Agrecment,
would equal 5% of the loan. Any su-
cres acquired by the USG in this way
become the property of the USG and may

‘be used by the USG in accordance with

U.S. 'egislation for any of the fol-
lowing purposes, at the determination
of the USG:

a. For payment of United States
obligations (including obligations en-
tered into pursuant to other legisla-
tion).

b. For carrying out programs of
USG agencies.

c. For use for loans to United
States business firms (including coop-
eratives).

d.  For international family
planning programs at the request of
the government of the benefiting coun-
try.

‘The CUP can only be made by the GOE
upon request by the USG. The timing
of any such reguest by the USG for a
CUP would be in accordance with the
conditions outlined in Article IX.B.
of the Agreement and at such time as
it may be most advantageous to the USG
to request such a payment given USG
funding requirements, applicable ex-
change rates, and any other consider-
ations.

5. Article ILI.G. Applicable Exchange
Rate

In accordance with Article I1I.G. of
the Agreement, the applicable exchange
rate for determining the amount of any
local currency to be paid to the USG



tipo de cambio en vigencia a la [echa
de pago que no sea menos favorable al
GEU que la tasa d= cambio mds alta le-
galmente obtenible en Ecuador y gue no
sea menos favorable para el GEU que la
tasa de cambio mas alta obtenible por
cualquier otra nacidén. Con respecto a
la ejecucién de esta Seccidn G del Ar-
ticulo III, el GEU v el GDE establecen
por la presente los siguientes linea-
mientos v principios operativos:

a. [Esta seccion seria efectiva
sOlamente si el GEU fuera a solicitar
que el GDE haga un PUM, el Unico pago
del préstamn autorizado a hacerse en
moneda local.

b. El GEU reconoce gue la tasa
de canbio mas alta legalmente obteni-
ble en la Repdblica del Bcuador a la
fecha del Convenio para pago de prés-
tamos internacionales es aquella a la
que la autoridad monetaria central del
Ecuador vende divisas extranjeras por
moneda lcocal para transacciones.

c. El GEU aprccia los esfuerzos
hechos por el GDE hasta la fecha para
racionalizar y unificar su sistema de
tasa de cambio y cree gque el GDE con-
tinuard progresando hacia la obtencidn
de una mayor unificacidon de la tasa de
cambio. De este modo, y a fin de que
el GEU pueda cumplir mejor con el es-
piritu de los términos y condiciones
de la Iey PUblica 480, especialmente
aquellos contenidos en la Seccidén 103
(h) de la Ley, el GEU consideraria so-
licitar al GDE un PUM sdlamente cuando
las condiciones y mwovimientos de la
tasa de cambio sean mas favorables pa-
ra ¢l GRU. &Si el GFU decide no soli-
citar un PUM, aguella porcidn del
préstamo a ser pagado que seria elegi-
ble para un PUM, seria pagado al CEU
en ddlares estadounidenses segun los
térininos y condiciones descritos en
las partes C) a la G) del Item II del
Capitulo II del Convenio.
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as repayment of the loan shall be a
rate in effect on the date of payment
which 1s not less favorable to the USG
than the highest exchange rate legally
obtainable in Ecuadcr, and which is
not less favorable to the USG than the
highest exchange rate obtainable by
any other nation. With respect to im-

‘plementation of this Section G of Ar-

ticle 1II, the USG and the COE hereby
set out this following guidelines and
operating principles:

a. ‘'This section only would be
activated 1f the USG were to reguest
that the QOE make a CUP, the only loan
payinent authorized to be made in local
currency.

D, The UsG recognizes that the
highest exchange rate legally obtain-
able in the Republic of Ecuador as of
the date of the Agrecient [or repay-
ment of international loans is the
rate at which the Central dMonetary
Authority of Ecuador sells foreign ex-
change for local currency for transac-
tions.

c. The USG lauds the efrorts
made by the GOBE to date to rationalize
and unify its exchange rate system and
believes that the GOB will continue to
make pregress toward further exchange
rate unification. As such, and in or-
der that the USG can better comply
with the spirit of the terms and con-
ditions of Public Law 480, especially
those contained in Section 103 (h) of
the Law, the USG would consider re-
questing that the GOE make a CUP only
as exchange rate conditions and move-
ments make it more favorable for the
USG to do so. 1f the USG chooses not
to request a CUP, that portion of the
loan to be repaid which would be eli-
gible for a CUP, would be repnid to
the USG in U.S. dollars under the
terms and conditions described in
parts C) through G) of Item II of Part
IT of the Agreement.



6. Articulo II.F. Ingresos Devengados
de las Ventas

a. Establecimiento de una Cuenta

Especial

El equivalente en sucres de los bienes
financiados por el GEU e importados
bajo el Convenio serd depositado en
una Quenta Especial que fue ablerta en
el Banco Central del Ecuador a nombre
del Ministerio de Finanzas v Crédito
Pablico de acuerdo con ¢l Convenio
PL-480, Titulo T, del 17 de mavo de
1985. Pl monto de sucres a ser depo-
sitados, de acuerdo con los términos
del Articulo II.I. del Convenio, debe-
rd ser calculado utilizande ¢l tipo de
cambio al cual la autoridad monetaria
central del Fcuador vende moneda ex-
tranjera en coneccién con las importa-
ciones comerciales de iguales produc-
tos como los financiados bajo el Con-
venio mas cualquier interés, tasa o
comisién cobrzada por el BEanco Central
del FEcuador en la venta de las divisas.
Esto es, el monto total a2 la moneda
local pagada por el importador por los
productos financiados bajo el Convenio,
al Banco Central del Ecuaaor, se depo-
sitard en la Cuenta Especial. Ios re-
cursos asi depositados en la Quenta
Especial serén retirados por el Minis-
terio de Finanzas y Crédito Piblico
para financiar las actividades descri-
tas en el Convenio y ¢n este Memoran-
dum de Entendimiento bajo los términos
y condiciones establecidos en el Con-
venio de Administracidn de Recursos
firmado entre el GDE y la Agencia para

el Desarrollo Internacional (“"A.I.D.").

h. Pago Final

El depdsito final en la Cuenta Espe-
cial occurira dentro de los 190 dias
posteriores al dia de la Gltima impor-
tacion.
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6. Article II.¥. Sales Proceeds

a. Creation of Special Account

The sucre equivalent of the USG fi-

‘nanced commedities imported under this

Agreement will be deposited in the
Special Account created in the Central
Bank of Ecuador in the name of the
Ministry of Finance and Public Credit
pursuant to the May 17, 1985 PL-480
Title I Sales Agreement. ‘the amount
of sucres to be deposited, in accor-
dance with the terms of Article II.F.
of the Agreement, is to be calculated
utilizing the exchange rate at which
the Central Monetary Authority (BCE)
sells the foreign exchange in connec-
tion with the comnercial import of the
same conmodities [inanced under the
Agreement plus any interest, fee or
commission charged by the BCE on the
exchange transaction. fThat is, the
total amount of local currency paid by
any importer of commodities financed
by the Agreement to the HCE shall be
deposited into the Special Account.
The sales proceeds deposited into the
Speclal Account will be withdrawn by
the Ministry of Finance and Public
Credit to finance the activities des-
cribed in the Agreement and in this
Memoranduim of Understa .- .j under the
terms and conditions .stablished in
the Program Proceeds Management Agree-
ment signed between the GOE and the
hAgency for International Development
("A.1.D.") .

b. Final Payment

The final payment into the Special Ac-
count shall occur within 190 days of
the day of the last Lumportation.

\7



PARIE R. Nisposiciones rarticulares
(Capitulo II del Convenio)

1. Item V. Medidas de Auto Ayuda

a. Responsabilidades

Dentro del GOhE, la agencia coordinado-
ra responsable del scquimiento y cum-
plimiento de las Mxdidas de Auto Ayuda
contenidas en el Capitulo 1I, Item V
del Convenlo vy para informar scbre el
progreso on el cumplinmiento de estas
medidas serd la Unidad de andlisis de
Politicas (UAP) del Ministerio de
Agricultura (MAG). Todos los infor-
mes, como son descritos mas adelante,
serén entregados al Dircetor de la
E.1.D. Dentro de la A.I.D., la Ofi-
cina de Agricultura y Desarrollo Rural
sera responsable del sequimiento del

cunplimiento del GDE con estas medidas.

b.  Informes v Seciones de Sequi-
miento

El progreso en el cum JmJento ce la
Medidas de auto hyuda serd feJldeO
anualmente en septiembre de todos los
afos. Este proceso de seqguiniento
concistira de informes escritos vy
reuniones en que se trata del progreso
logrado. Los informes por csrito se-
ran preparados por la UAP/MAS Y seréan
entregades a la A.1.D. a méds tardar el
décimo~quinto dia del mes mencilonado
anteriormente. FEstos informes servi-
ran como base de discusidn para las
reuniones precedidas por el Jefe de la
Unidad de mnédlisis de Politicas, o su
delegado. FEntre los participantes se
incluirdn represeontantes de la ALILD.,
del MAG, vy de otras entidades ecuato-
rianas apropiadas. Las reuniones de
sequimicnto tendrén lugar antes del
tltimo dia del mes antes mencionado.

Pape 8 of 14

PART B. Particular Provisions
II of the Agreemnent)

(Part

1. Ttem V. Self-Help Measures

a. Responsibilities

Within the GOM, the coordinating agen-
cy responsible for monitoring compli-
ance with the Sclf-Help Measures con-
tained in Part I1, Item V, of the
Agrcorpnt and for reporting on pro-
gress will be the lolicy Analysic Unit
(PAU) of the Ministry of Agriculture
(MaGY. ALl progyress reports, as dis-
cussed helow, will be submitted to the
Director of A.I.D. within A.1.D., the
Oftice of ﬂgriculture and Rural Deve-
lopent will be responzible for moni-
toring GOB LOMledHLC with these mea-
sures.

b. Reports and Eeviews

‘

Progress on compliance with the Self--
Help Measures will be roviewed on an
annual basis in Septonter ol each
year., ‘e review process will include
written progress reports and review
neetings.,  Written proaress rewnorts
will be prepared oy the PAU/MAG and
will be submitted to AL DL by the
fifteenth day of the aforementioned
nonth.  These written reports will
form the hasis for reviow mectings to
be chaired by the (hief of the Lbllcy
rnalysis Unit, or his designee. Par-
ticipants will include representatives
of A.T.D., the MAG and other appropri-
ate bBouadorean instltutions.  Review
meetings will be held prior to the
last day of tije atorementioned month,



C. Contenido de las Medidas de
Auto Ayudg

Con respecto a las Medidas de Auto A-
yuda descritas en el Convenio, los pa-
rrafos siguientes intentan identificar
la persona o personas responsables del
cumplimiento de estas medidas; clari-
ficar la naturaleza y extensidn espe-
rados de su desempefio; afiadir infor-
macion basica cuantificable, medios y
objetivos; v, definir las areas y gru-
pos objetivos que se beneficiaran de
estas Medidas de Auto Ayuda. L1 Mi-
nistro de Agricultura y el Director de
la A.I.D. podran hacer posteriormente
clarificaciones a las Medidas de huto
Ayada, a cualqiuler tiempo gque acuerden
mutuamente, a través del intercambio v
firma de Cartas de Rjecucidn, sin en-
mendar formalmente ¢l Convenlo o este
Mormorandur de Fntendimiento.

(1) Promovor la Rolsa de
Productos roricolas a través del Sec-
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c. Content of Self Help Measures

With respect to the Self-ilelp Measures
described in the Agreement, the fol-
lowing paragraphs are intended to
identify the party or parties respon-
sible for their achievement; to clari-
fy the nature and extent of the per-
formance expected; to add quantifiaole
baseline data, benchmarks and targets;
and to further define tarqget areas or
target groups which will benetit Lrom
cach self-help measure. The Minister
of Agriculturc and the Director of
A.l1.D. may make further clarifications
to the Self-tHelp Measwes at any time
as mutually agrecd through the ex-
change and countersignature of Imple-
mentation Lotcters, without formal
amendiment Lo either the Agreement or
to this Memnocandun of Understanding.

(1) lromnte Privately Opor-
lcultural Comnodities Exchange

ated Agr

Egh'Prlvado

Los procedimientos par
la intervencion del GbE en la Bolsa de
Productos Agricolas serédn desarrolla-
dog por la Unidad de Andlisis de Poli-
ticas, junto con la Subsecretaria de
Comercializacidn del Ministerio de
Agricultura. Esto sera realizado lue-
go de consultar con oticiales de la
Bolsa v con los usuarios, y otros be-
neficiarios de la Bolsa. Estos proce-
dimientos se desarrollaran y entrega-
ran al MAG v a A.I.D. para su aproba-
cién hasta el 1 de julio de 1986.

(2) bjorami;nto del Programa de
Investigacion vy Extension

Il Asesor al Ministro de A-
gricultura para Ciencia y Tecnologia
coordinara el desarrollo de propuestas
para programas de investigacion y ex-
tension agricola cn Icuador. [Estas
propuestas estardn basadas en un in-

brocedures for GOE interven-
tion in the Agricultural Comodities
Exchange will be developad by the Pol-
icy Analysis Unit, in conjunction with
the Subsecretariat for Marketing in
the Ministry of Agriculture. 'his
will be done after consultation with
officials of the Commodities kxchange
and with users, potential users, and
other beneficiaries of the Ixchange.
These procedures will be developed and
submitted to MAG and A.I.D. for ap-
proval by July 1, 1986,

(2) Improved kesecarch and
Fxtension Program

The Advisor to the Minister
of Agriculture for Science and Tech~
nology will coordinate the developmment
of proposals for agricultural research
and extension programs in Lcuador.
These proposals will be based on a re-



forme premarado por un grupo conforma-
do por miembros del GDE/A.I.D. vy los
materiales utilizados en la prepara-
cién del proyecto PROTECA financiado
por el Banco Tnteramericano de Desa-
rrollo. Estas propuestas en borrador
seran revisadas por la UAP, por la
Oficina de Agricultura y Desarrollo
Rural de la A.1.D., la comision bila-
teral de Ciencia vy ‘lecnologia, y el
Comité de Ejecucidén de la Misidn Pre-
sidencial Agropecuaria. [as propues-
tas seran entregadas al MAG v ALI.D.
hasta el 1 de julio de 1986, seran re-
visadas hasta el 1 de agosto de 1986,
y hasta el 1 de octubre de 1986 se de-
sarrollard un plan de ejecucidn para
aquellas que sean aceptables. La cje-
cucidn se iniciara hasta el 1 de no-
viembre de 1986,

(3) Mejoramiento de la Disponibi-
lidad v Distribucidn de Crédito

La Unidad para Andlisis de
Politicas del MAG designard una comi-
si6n para preparar propuestas para el
mejoramiento de la concesidén de crédi-
to agricola v para promover la movili-
zacion de ahcrros 2 las dreas rurales.
Para loyrar esto, la comisidn trabaja-
ra con personeros del BNF e institu-
ciones financieras del sector privado,
vy obtendrd la asistencia de asesores
.técnicos extranjeros. Un aspecto muy
importante de esta actividad sera el
desarrollo de procedimientcs para
gular y aprovechar una propucsta de
Proyecto de Crédito Agricola del lanco
Mundial. Un andlisis preliminar serd
entregads al MAG v A.I.D. para su re-
visidén hasta el 1 de Octubre de 1986;

as opciones vy recomendaciones se en-
tregaran hasta el 1 de diciembre de
1986; v las actividades iniciales de
ejecucion se iniciarin hasta el L de
febrero de 1987.
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port prepared by a joint GOE/A.I.D.
working group and the materials used
in the preparation of the 1DB-financec
PROTECA project. fThese draft propos-
als will be reviewed by the Policy
Analysis Unit, the A.I1.D. Agricultural
and Rural Development Office, the bi-
lateral Commission on Science and

“Technology, and the Presidential Task

Force Implementation Comnittee. ‘e
proposals will be submitted to MAG anc
AJL.D. by July 1, 1986; reviewed by
August 1, 1986; and an implementation
plan for acting upon those found ac-
ceptable will be developad by October
1, 1986. Lmplementation will begin by
Novemnber 1, 1986.

(3) Improved Availability
and Distribution of Credit

The Policy Analysis Unit of
the MAG will appoint a task force
which will prepare proposals to lm-
prove agricultural credit delivery an
to promote savings mobilization 1n
rural areas. ‘To accomplish this, the
task force will work with BNF offi-
cials and private sector financial in
stitutions as well as obtain the as-
sistance of expatriate technical advi
sors. An especlally important aspact
of this activity will be to develop
procedures to guide and take advantag
of a proposed World Bonk Agricultural
Credit Project. A preliminary analy-
sis will be submitted to MAG and
A.T.D. for review by October 1, 1986;
options and recommendations will be
submitted by December 1, 1986; and
initial implementation actions will
begin by Febryary 1, 1987.



(4) Semillas Mejoradas para los
Agricultores

Como seguimiento a las actividades
llevadas a cabo en el programa PL-480
del afio fiscal 1985, esta actividad
promovera una definicidn y ejecucidn
mis precisa de una serie de politicas
y actividades relacionadas con éstas,
que se discutieron y promovieron en el
Primer Toro Macional de Desarrollo de
una Industria Privada de Semillas. El
MAG designara una comision para revi-
sar y deszarrollar recomendaciones so-
bre las politicas v procedimientos pa-
ra pronover una mayor actividad del
sector privado en proveer senillas me-
joradas a los agricultores. [a comi-
sidn entregard un informe al MAG v
A.I.D. hasta el 1 de septienbre de
1986; lus recomendaciones y alternati-
vas seran desarrolladas hasta el 1 de
noviembre de 1986; y las actividades
de ejecucidn se iniciaran hasta el 1
de febrero de 1987,

2. Item VI. Propdsito de Desarrollo
eonomico para @l cual los Réditos
Provenientes del Pals Importador serdn
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(4) TImproved Seeds for Farmers

As a2 follow-up to activities
undertaken in the FY 1985 P.L,. 480
program, this activity will pronote
the more precise definition and imple-
mentation of a series of policy and
related actions that were discussed
and promoted at the Pirst Natcional
Iorum on Developnent of a Private Seed
Industry. A task force will be ap-
pointed by the MAG to review and de-
velop policy recoimendations and pro-
cedures to promote increased activity
of the private sector in providing im-
proved sceds to farmers. The task
force will submit a status report to
MAG and A 1.D. by september 1, 1986;
policy recomnendations and options
will be developed by tovenber 1, 1986;
and Implementation actions will begin
by lebruary 1, 1947.

2, Ttem VI. Economic Development
Purposes for which Proceeds Accruing
to the Importing Country Hay be Used

Usados

Con excepcidn de 1o que se describe
mas especificamente a continuacién,
las estipulaciones contenidas en la
Parte [, Seccion 2 del Menorandum de
Entendimiento, fechado 17 de mayo de
1985, con su suplemento o moxdificacio-
nes por Cartas de Ejecucidn, permane-
cen en vigencia en cuanto a la monada
local generada de acuerdo al Convenio
de L.P. 480, Titulo I del 20 de Junio
de 1986. Bstas estipulacione:z pueden
ser complementadas ¢ modificadas por
medio de futuras Cartas de Bjecucidn .

&.  Programacion ce toneda Incal

(1) Definicidn

Except as more specifically descriped
leelow, the provisions contained in
Part B, Scction 2 of the Memorandum of
Understanding, dated tMay 17, 1985, as
supplenented or modified by Imple-
mentation Letters, remain in effect
for local currency proceeds generated
pursuant to the 20 of June, 1986 p.L.
480 Title I Sales Agreement. 1These
provisicons may be further supplemented
or muiified by future Luplementation
Irtters.

Pregvanming of Local Curcency
Froceeds

(1) Definition

V)



La moneda local sujeta a la programa-
cidn de acuerdo a las secciones rele-
vantes de este Memorandum de Entendi-

miento se define de la siguiente forma:

(a) fondos generados por
la venta de los productos PL-480;

(b) Fondos yenerados por
las tasas v cuinisiones pagadas por los
importadores para obtener la moneda
extranjera necesaria para adquirir los
procductos PL-480;

(¢} fondos generados por
cualesquier anticipos wagados por los
importadores de los productos PL-480;

(d) tondos generados por
lous intereses caryados @ los Linporta-
dores de los productos PL-480, rela-
cionados con el financiamiento de la
venta de los productos; v,

(e) Fondos yenerados por
la rentabilidad por la cdninistracion
de los recursos.

(2) Usus de la Monceda Local

Los fondos en moneda lLocal generados
de acuerdo con ¢l Convenio del 20 de
Junioc de 1986 v depositados en la
Cuenta ¥Fspecial deberan ser utilizados
para financiar las actividades descri-
tas en el Convenio y en este Mamoran-
dum.

Se ha 1dentificado en forma preliminar
las actividades elegibles para finan-

ciamiento con monuda local, de la si-

gulente nmancra:

(a) fortalecimiento de
la bolsa de productos agricolas opera-
da por el sector privado;
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Incal currency proceeds subject to
programming in accordance with tie
relevant sections of this Memorandum
of Understanding shall be defined as:

(@) funds generated
pursuant to the sale of PL-480 commod-

.lL.LLS,

(b)  funds gencrated
pursuant to fees anu comnissions paid
by importers to obtain the necessary
forelgn exchange to purchase PL-430
commxdlities;

(c) ftunds generated
pursuant to any advances paid by im-
porters of PL-480 commxdities;

(d) funds generated
pursuant to interest chacged to ime
porters of PL-480 commodities related
to tinancing of the sale o conmodi-
ties; and,

{e) funds gencrated
pursuant to earnings pEOdULeU from

manayement of the sales procesus.

(4) les of Local Qurrency

[ocal currency procewds generated pur-
suant to the 20 of June, 1986 Ayree-
ment and deposited 1n the Special hc-
count shall be used to finance activi-
tles described 1n the Ayrceemznt and in
this Memorandum.

A preliminary identification of activ-
1t1es eligible for financing with
chese lecal currency procesds has been
made as follows:

(a) strengthening the privately
operated agricultural conmodities ex-
change;



(b) actividades para el
mejoramiento de programas de investi-
gacidén y extensidn agricola;

(c) desarrollo de los

procedimientos para mejorar el sistema
de ¢=édito agricola;

(d) financiamiento de un
fondo privado [aira el desarrollo a-
gricola que ira en forma conjunta con
un programa para mobilizacién de aho-
Lros;

(e) financiamizanto adi-
cional para actividades de desarrollo
agricola aprobadas en ¢l Convenio del
P.L. 480, Titulo T y el Memoréndum de
Fntendimiento firmados el 17 de mayo
de 1985, seglin se acucrde entre la
A.I.D. y los Ministerios de Agricultu-
ra vy Finanzas;

(f) contrarartida del
GDE para nuevos proyectos de desarro-
1lo agricola A.I1.0./GDE;

(g) costos operativos de
administracién y ejecucidn del progra-
ma de moneda local. Esto incluird fi-
nanciamiento de los gastos operativos
de la Secretaria de Ejecucién, los
costos de contratacidn con una agencia
de servicios para que provea servicios
administrativos y gerenciales para va-
rias actividades seleccionadas que se
financian con moneda local, y los cos-
tos de cualquier auditoria externa de
las actividades financiadas con moneda
local como podra acordarse entre
A.1.D., el Ministerio de Finanzas y
Crédito Piblico y el MAG.

Otros usos de fondos que se generen
por dicha rentabilidad podrén ser pro-
gramados por el Ministerio de Finan-
zas, el MAG, y A.I.D. de acuerdo con
las estipulaciones antes mencionadas.
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(b) activities to improve agri-
cultural research and extension pro-
grams;

(c) develomment of procedures to
improve the agricultural credit sys-
teln;

(d) financing of a privately op-
erated agricultural development fund
to be tied to a savings mobilization
programs

(@) additional [unding for agri-
cultural developrent activities ap-
proved pursuant to the previcus P.il.
480 Title I Sales Agreenrent and Memo-
randuin of Understanding signed on May
17, 1985, as may be mutually agreed by
A.T.D. and the Ministrics of agricul-
ture and Finance;

(£) GOM counterpart for new
AID/GOE agricultural development pro-
jects;

(g) operating costs of managing
and implementing the local currency
program. ‘Ihis will include financing
hoth operating expenses of the Imple-
mentation Secretariat, the costs of
contracting with a service agency to
provide administrative and management
services for selected activities fi-
nanced with local currency, and the
costs of any external audits of activ-
ities financed with local currency as
may be jointly agreed upon by A.I.D.,
the Ministry of Finance and Rublic
Credit and the MAG.

Other uses of funds generated through
the aforemantioned earnings will be
jointly programmed by the Ministry of
Finance, the MAG, and A.I.D. in accor-
dance with the above referenced provi-
sions.



3. Item VII Diferencial de Costo de
Transporte Maritino

De acuerdo con la ley de Srguridad
Alimenticia de los Estados Unidos, de
1985, el GEU reguiere que, por lo me-
nos, 60 por ciento del tonelaje bruto
de los productns embarcados bajo los
términos de convenios P.L. 480, Titulo
I, durante el VPLlOJO del 1 de abril
de 1986 al 31 de marzo de 1987, se cen-
vien en UﬂhaLLaFlOLGB de bandera ecta-
dounidense.,  Este porcentaje minimo se
incrementara al 70 vor ciento para el
periodo del L de abril de 1937 al 31
de marzo de 1983, v al 75 por cianto a
partir del 1 de &bril de 1933,

Disposiciones Pinalis (Capl-
del Convenio)

PARTE C.
tulo 1I

1. Este Memordndun de Patendimiento

puede termindroe con oL acuerdo aubuo
del Goblerno de Loz bztados Unides v

del Feuador.

2. los Ministros de pgricaltura vy Fi-
nanzas ¥ Crédito #Ublico v el Director
dz la A.T.D. xirédn modificar esto Mo-
morandum de Entenaimiento ¢l momentio
en Gque lo convinieren a traviés de Car-
tas de Ejccucidn, sin una ermicnda
formal del rarorandunm Je bntendimien-
to.

POR r‘;fri"‘*cugz,fcg Pris P&ummz

\r\m& L \

Marcel(J. Taniade de w
Ministro de Agrlculturd y
Ganaderia
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3. Item VII. Ocean Freight Differen-
tial

Pursuant to the U.S. Food Sccurity act
of 1945, the USG reguires that, at a
mininun, 60 percent of the aross
tonnage of commodities shipped under
the vterms of P.L. 480 Title I agree-
nents during the period of aApril 1,
1986 - March 31, 1987, be shivped on
Uus. lag cumnercial vessels,  dhis
minimun percentage will increase to 70
percent tor the period April 1, 1987 -
March 31, 1988, and to 7% percent
effective April 1, 19y88.

PART C. Final Provisions (Part III of
Ehe Aroanent)

L. his Merorandum of Understanding
may e terimdnated by the mutuzl agree-
ient of tne Governments of tne United
States and Feuador.

2. he Minlsters of Agriculture and
of Pinance and nublic Credit and the
Director of ALL.U. may modily this
Iymnv”JumchUKMngmuLn;qLany
Clige boonatually agreed throush Imple-
mentation Letters, without formal
ancodnent to the Memorandun of Under-
standing,

INITED S04y

/%7‘ .

Pobert Morley
hargé

Four '1.1

- "4’/ 4 "
Goerald R. Weln

Acting Mission Director
Agency for Internatiovnal Development
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