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SECCION 8.2. Desembolso para Costos en

Lempiras,

(a) Después de satisfacer las
condiciones pr:avias, el Prestatario/-
Donatario podra obtener desembolsos de
fondos bajo la Asistencia para Costos en
Lempiras requeridos para el Proyecto de
canformidad con los términos del
presente Convenio, suministrando a la
A.1.D., con la documentacién necesaria
de amparo tal camo se prescribe en las
Cartas de Ejecucién del Proyecto,
solicitudes para financiar tales costos.

(b) La cantidad en Lempiras necesaria
para tales desembolsos podrd ser
obtenida: (i) mediante adquisicién por

arte de la A 1.D. por compra con

blares Estadounidenses; o (ii)
solicitando la A.1.D. al Prestatario/-
Donatario que haga disponible la
cantidad en Lempiras para tales costos y
en lo subsiquiente haciendo dicponible
al Prestatario/Donatario por medio de la
apertwa o enmenda por parte de la
A.1.D. de Cartas de Crédito Especiales a
favor del Prestatario/Denatario o sus
designados, una cantidad en Dolares
Estadownidenses equivalente a la
cantidad en Lexpiras que el
Prestatario/bonatario haya hecho
disponible,  Tales dOlares serdn
utigizudos para compras en los Estados
Unidos de conformidad con procedimientos
apropiados deseritos en Cartas de
Ejecucién ded Provecto.

El equivalente en Dolares
Estadounidenses de 1a cantidad en
Lapiras que se haga disponible por este
medio serd, en el caso de 1a subsecclibn
(b) (1) anterior, 1o cantidad en DOlares
Estadouidentes requeridos por 1a ALLLD,
para obtener L cantadad en Loespyras, y
para el cano de 1o subneceidn (b) (1§)
arraba, una cantydad calcolada al tipo
de canbio especificado vn el respectivo
Manorandia Je Ejecucion de Carta de
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SECTION 8.2. Dishursement for Local
Currency Costs,

(a) After satisfaction of conditions
precedent, the Borrower/Grantee may -
obtain disbursement of funds under the
Assistance for Local Currency Costs
required for the Project in accordance
with the terms of this Agreement, by
submitting to A.I.D., with nccessary
supporting documentation as prescribed
in Project Implementation Letters,
requests to finance such cests,

(b) The local currency needed for
such disburscnients hereunder may he
obtained: (i) by acquisition by
A.1.D. with U.S. dollars by purchase;
or (1i) by A.1.D. requestina the
Borrower/Grantce to make available the
local currency for such costs, and
thereafter making available to the
Borrower/Grantee through the opening
or amendnent by A LD, of Special
Letters of Credit in favor of the
Borrower/Grantee or its designee, an
amount of U.S. dollars «quivalent to
the am.unt of local currency made
available by the Borrower/Grantee,
which dollars will be utilized for
procurenment fron the tnited States
under appropriate procedures described
in Preject &mplcmcntntion Letters,

The U. S, dollar equivaleat of the
Locnl Currency made available
hereunder will be, in the case of
subsection (b) (1) above, the wount
of I, S, dollars required by AL 1D to
obtain the local corrency, and in the
caste of subrection (h) (1) above, an
anoant caloulated Gt the yate of
exchanpe wpecitied an the applicable
special Letter of Credat
Iimplamentation Mesorandus heresmder at
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Crédito Especial en 1la fecha de 1a
apertura o enmienda de la Carta de
Crédito Espe:ial respectiva.

SECCION 8.3. Otras Formas de
Desembolso. Los desembolsos de la
Asistencia también podrdn cfectuarse
utilizande tales otros medios que las
Partes pudieren convenir por escrito,

SECCION 8.4, Tipo de Cambio. A
excepcién de lo que se csti?ule de
manera mis especifica bajo la Seccién
8.2, si los fondos suministrados bajo la
Asistencia fueren introducidos a la
RepGblica de Honduras por la A.I.D. o
por cualquier dependencia pidblica o
privada para propésitos de llevar a cabo
obligaciones de la A.1.D, bajo el
presente Convenio, el
Prestatario/Donatario hard los arreglos
LUC Sean necesarios para que tales
fondos puedan ser convertidos a la
moneda de la Repablica de Honduras al
mfs alto tipo de cambio que al noments
que se efectie 1a conversion no sea
1legal en 1a Repiblica de Honduras,

SECCION B.5. Fecha de Desenbolso,  Los
dcsunbolsos(pﬁ?E{EEfGE“RTDCIIWf'sc
consideraran como ocurridos (a) en la
fecha en que 1a AL 1D, cfectie wn
descimbolso al Prestati.io/Donatario o a
su designado, o a banco, contratista
o provecdor de conformidad con wna Carta
de Camproniso o Crédito; (b) en 1a fecha
cn que 1a AJ1D. desembolse al
Prestatario/Donatario o a sy designado
l1a cantidad en Lempiras adquirida de
confommidad con 1a Secéion 8.2.(b)(i);
0, (¢} si se obtienen Lempiras de
conformidad con 1a Seccidn 8.2.(b)(i1),
en la fecha en que 1a AJLLD, abra o
ennlende 1o Carta de Crédito Especial a
1a cual se hace referencia on 1 misma,
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che date of the opening or amendment
of the applicable Special Letter of
Credit.

SECTION 8.3. Other Forms of
Disbursement. “Disbursement of the
Assistance may also be made through
such other means as the Parties may
agree to in writing,

SECTION 8.4, Rate of Exchange,

Except as may be more sgecifYEally
provided under Section 8.2, if funds
provided under che Assistance are
introduced into the Republic of
Honduras by A.1.D. or any public or
private agency for purpose of carrying
out obligations of A.I.D. hercunder,
the Borrower/Grantee will make such
arrangements as may be necessary so
that such funds may be converted into
currency of The Republic of Honduras
at the highest rate of exchange which,
at the time the conversion is made, is
not unlawful in the Republic of
Honduras,

SECTION 8.5, Date of Disbursenent,
Disbursenent of ‘the Toan by AT.D.
will be deemed to occur (a) on the
date on which A.1.D. makes a
dishursement to the Borrower/Grantee
or its desipnee, or to a hank,
contractor or supplier pursuant to a
Letter of Commitment or Credit; (b)) on
the date on which A.1.D, disburses to
the Borrower/Grantee or jts desipnee
local currency acquired in accordance
with Section 8.2, (b)(i); or, (c) if
local currency is obtained in
accordance with Section 8,2 (b)(if),
on the date on which A, 1,0, opens or
amends the Special Letter of Credit
there referred to,



Pigina 1S de 17°

ARTICULO 9
Miscelaneos

SECCION 9.1. Aprobacién de Proyectos de

Inversiones Garantizadas. Se conviene
que los trabajos de construccién a ser
Financiados bajo el presente Convenio
"Tepresentan un proyecto aprobado por la
Repiblica de Honduras de conformidad con
el Convenio entre esta y los Estados -
Unidos de América sobre el tema de las
garantias de inversiones, y no se
requerira una aprobacion adicional por
parte de la Republica de Honduras para
permitir a los Estados Unidos emitir
garantias de inversiones bajo el
Convenio para cubrir 1a inversién de un
contratista en esce Proyecto.

SECCION 9.2, Comunicaciones,

Cualquicer notiricacicn, solicitud,
docunento u otra commicacidn
suainistrada por cuwlquiera de las
Fartes a 1a otra bajo ¢l presente
Convenio se hara por escrito o por
telegrama o cable, y sc considerara como
debidamente despachado o enviado cuando
sea entregado a dicha Parte en la
siguiente direccion:

Para el Prestatario/Donatario:
Ministerio de Hacienda y
Crédito Pablico
Tegucigalpa, D, C,
Honduras, C. A,

Direccidn Alterna para cables:

HACTENDA
Tegucigalpa, Hondurus
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ARTICLE 9

Miscellaneous

SECTION 9.1. Investment Guaranty
Project Approval. Construction work
to be financed under this Agreement is
agreed to be a project approved by the
Republic of Honduras pursuant to the
Agreement between it and the United
States of American on the subject of
investment guaranties, and no further
approval by The Republic of Honduras
will be required to permit the United
States to issue investment guaranties
under the Agreeaent covering a
contractor's investment in that
Project.

SECTION 9.2. Comwmmications. Any
notice, request, docunent or other
communication submitted by either
Party to the other under this
Agrecaent will be in writing or by
telegram or cable, and will be deemed
duly given or sent when delivered to

such Party at the following address:

To the Borrower/Grantee:

Ministry of Finance and
Public Credit
Tepucipalpa, b, C,
Honduras, C. A,

Alternate address for cables:

HACIINDA
Tegucipgalpa, Honduras
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Para la A.1.D.

: Aécnc{a Para el Desarrollo
Internacional.(A.1.D.)
Rdo. Hmbajada Americana
Tegucigalpa, D. C.
Honduras, C. A.

Direccién Alterna para Cables:

USATD/HONDURAS
" AMEMBASSY
Tegucigalpa, Honduras

Todas las cummicacio..es serin en
inglés, a menos que las Partes
convinicren de otra manera por escrito.
Las direcciones anteriores podrdn ser
sustituidas por otras mediante
notificacidn,

SICCION 9.3, Representantes,

Paria todos los propositos relacionados
con el presente Convenio, el
Prestatario/bonatario estars
representado por 1a persona que ccupe o
este encargada interinamente del
despacho del Ministro de Hacienda y
Crédito Pablico, y la A.1.D. estars
representada por 1a persona que ocupe o
esté encargado interinamente, de la
Oficina del Director de 1a Misién de 1a
A.I.D. en la RepOblica de Honduras, cada
uno de quienes, mediante notificacidn
escrita, podrd designar representantes
adicionales para todos los propositos, a
excepeion del ejercicio de poder bajo la
Seccidn 2.1, para revisar los elementos
de la descripcidn ampliada en el Anexo
I. Los noambres de los repiresentantes
del Prestatario/Donatario, con muestras
de firmas, serdn siministradas a la
AL.D., 1a que podrd aceptar como
debidamente autorizado cuwlquier
Instrimento firmado por tales
representuntes para Hevar a calo el
presente Cowvenio, hasta que se reciba
notificacin escrita ncerca do la
revocacion de su autoridad,
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To A.1.D.:

Agency for International
Development (A.1.D.)
c/o American Embassy
Tegucigalpa, D. C.
Honduras, C. A,

Alternate address for cables:

USAID/1ONDURAS
AMEMBASSY
Tegucigalpa, Honduras

A1l such commumications will be in
English, unless the Parties othervise
agree in writing. Other addresses may
be substituted for the above upon the
giving of notice.

SECTION 9.3, Rep.esentatives,  For
all purposes relevant to this
Agrecaent, the Borrover/Grantee will
be represented by (he individual
holding or acting in the office of the
Minister of Finance and Public Credit,
and A, 1.D, will be represented by the
individual holding or acting in the
office of the Mission Director, ecach
of whaa, by written notice, iy
designate additional representatives
for all purpcses other than exercIsing
the power under Section 2.1 to revise
elenents of the wplified description
In Annex 1. The nawe of the
representatives of the
Borrover/Grantee, with specinen
si¥nnturr5, will be provided to
AL, which ruy accept as duly
authortzed any instriment sigmed by
such representatives in Pplementation
of this Aprecuent, until receipt of
written nutice of revocation of thelr
authority,
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SECCION 9.4. Ancxo de Estipulaciones
Generales. Se adjunta un "Anexo de
Estiulaciones Generales para Proyectos
Cambinados de Préstamo y Daracién'
(Anexo I1) y el mismo forma parte del
presente Convenio,

SHOCION 9.5. ldiana del Convenio. Este
Lanvenio esta preparade en inglds y en
espanhol. In caso de ambiguedid o
conflicio entre las dos versiones,
prevalecerd la version en el idiana
inglés,

IN FE DE 10 QUAL, el Piestatario/-
Donatario y los E<tados Unidos de
América, cada cual actuando a través de
5u representante debidunente autorizade,
celebran y entregan ¢l presente Convenio
en ¢l dia y afio indicados a principios
del mismo.

LA RIMUBLICA DE IONDURAS

L]
LTc. Jorpe Hernin Galeas homingue:,
fimstro de Hacienda y
Crédito Pablico Por ey

4 /

Tic, Efvain Relaicn Murillo
Secretunio bjedutTvo’
Conscjo Superior de

Planificacion Lconterica
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SECTION 9.4, Standard Provisions
Amnex. A "Combined Loan and Grant
Standard Provisions Annex" (Annex 11)
Is attached to and foms part of this
Agresment,

SECTION 9.5. Lanpuage of Agreemert.
This Agreement is prepared in both
English and Spanish. "In the event of
ambiguity or conflict between the two
versions, the Enplish version will
control,

IN WITNESS WHIRIOF, the Borrower/-
Grantee and the United states of
America, cuach ucting through its duly
authorized representative, have caused
this Agrecuent to be siened in their
names and delivered as of the day and
year first above written,

UNITED STATIS OF AERICA

o

LA o

\r‘
A

- Jack R. Binns
Amtassador

y
2%
((,‘.://).«/} <
Jobco-Tr Whelaw
Acting Mission Director
USATD/HONIIRAS

+

\’,——) o o s —
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Términos y Condiciones Limites
1ma minima del Prestatario 20%

Subpréstamo Miximo Individual $500
Subpréstamo Miximo Grupo Solidario  $500

x No. de Miembros
Periodo Miximo de Amortizacién 36 meses

La tasa de interes serd negociada con
cada uno de los intermediarios. Normal-
mente el monto de las amortizaciones de
los subprestamos no exceder el 15% por
ano de los ingresos en efectivo de um
subprestatario. En general, los
prestatarios pueden recibir un segundo
Rréstamo solamente hasta después que
dyan cancelado sus préstamos anteriores.

Los intermediarios determinarén los
términos y condiciones de los sub-
préstamos que ellos financian, sin
cxceder los limites anteriores. Cada
intemmediario deberia recuperar los
costos atribuibles a sus actividades
crediticias.

F. Garantias de Subpréstamos. Se podrd
solicitar a Jos subprestatarios
individuales ofrecer colateral de hasta
el 100% del monto del préstano.  Los
subprestatarios de grupos solidarios
sinplemente acordardn hacerse
mancomunadamente responsables de toda 1a
deuda del grupo. Se espera que esto
nonmalmente serd evidenciado por su
firma mancammada de un solo convenio de
subpréstano,

G. Rubros Financiables. Cada familia
seleccionard cuwilesquicer mejorar que
desee sicupre que el costo Lot ce las
mejoras esté dentro de su capacid . de
pago.  In peneral, los subpréstan os
financiarin materiales de constraccibn,
herramicentas, y tranuporte de herra-
afentas y materiales no dispon . bles
Jocalmente, B} costo de materiales a
los wubprestatarios no excederd el costo
al cual los pucda adquirir al erédito en
su localidad.

ANNEX |
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Terms and Conditions Limits

Minimum Borrower Downgayment . 20%
Maximum Individual Subloan $500

Maximum Solidarity Group Subloan $500
x No. of members
Maximum Repayment Period 36 months

The interest rate will be negotiated
with each intermediary. Normally the
amount of subloan repayments will not
exceed 15% of .he annual cash income
of a subborrower. In general,
borrowers may receive a second loan
only after paying off their previous
loans.

The .intermediaries will determine the
terms and conditions of the subloans
they provide, without exceeding the
above limits., Each intermediary is
expected to cover the costs of the
sublending activity.

F. Subloan Guarantees. Individual
subborrowers may be asked to provide
collateral of up to 1009 of the Joan
amount,  Solidarity proup suhborrowers
will simply agree to be collectively
responsible for the entire debt of the
group. It is expected that this
nomally will be evidenced by their
jointly signing a single subloan
agrecment.,

G. ‘Financeable lteas,  Lach fanily
will be alTowed To welect vinitever
improvements it desires provided that
the total cost of the iEprovenents s
within its ability to pav. In
feneral, subloans will finance
construction materials, toole, and
transportation of tools snd witeyjale
not locally available,  The cont of
materfalys to the intermediarien wvil)
not exceed the cost at which such
materials may be purchased on credit
locally by the benefliciary,
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ANNEX 1 .
ATTACHMENT A
PAGE 1 OF 2
TABLE 8: Detailed Project Budget (§)
A. I. D. GOH
Activity/Item LOAN GRANT (INVA) - COMMUNITIES TOT-Al
1. Housing Improvement: -
Credit fund 1,500,000 1,500,000
Borrower downpayments 375,000 375,000
Self-help labor - 225,000 225,000
Total Activity 1,500,000 600,000 2,100,000
2. Institutional Development '
Personnel
TINVA/AID Coordinator (60 P/M) - 164,000 164,000
Technical Assistance
“FEvaluation Specialist (4 P/M) 24,000 24,000
Bookkeceping Systems Ad. (1 P/M) 6,000 ’ 6,000
Construction Course Prepara-
tion Advisor (1 P/M) 6,000 6,000
SUBIUTAL 36,000 16,000

Trainime (Includes connodities
e e .
needed In proviaing training)
Bookkeeping Courtes (7) 16,400 16,400
Basic Construction Courses (8):
- Preparation and 10 copies of

vidceo course 37,240 37,240
- Ten Video Tape machines 15,000 15,000
- 2-month courscs (8) 228,800 228,800
SUBTUTAL 281,040 281,040

Local Materials Production Coursces
- Tools, CINVA-RAM rmachines and

roof ing sheet molds (3 sets) 3,600 3,600
- Vehicles (3) 36,000 36,000
- 108 field demonstrations

(Ave, 15 days cach) 315,000 ) 315,000

SUNTUTAL 354,600 SEi,OUﬁ

Camnoditics
Vehicleén (7-5 pick-ups; 2 jeep

type) 84,000 84,000
erating Costs o S0a, 000 309,00
ACUivity SUBIOTAL 736,040 200,000 300,000 T 71,230,040
Centingencies/Infla-
tion (BY) ! 63,900 (3,960
TUTAL ACTIVETY TROO,G00 T 700,600 7 700,000 T “71,500,600

TUIAL IROJICT 27300,600 700,000 300,000 00,000 73,400,000




ANNEX 1
ATTAGHMENT A
PAGE 2 OF 2

Rura®. Housing Improvement
Projected Timing of Project Implementation
(U.s5.  000)

Calendar Years

Description 1981 1982 1983 1984 1985 1986 TOTAL

AlID Loan Funds

Credit Fund 100 396 350 243 236 17§ 1,500

Training 77 218 187 68 68 34 0652

Vehicles 84 - - - - - 84

Contingency & Inflation - 28 22 6 5 3 64
Sub-total 201 637 559 317 309 217 7,300

AID Grant Funds

Tersonnel 16 33 33 33 33 16 164

Technical Assistance 24 - 12 - - - 15
Subh-total 20 37 5 RS 33 16 200

Counterpart

Borrower bownpayment and
Self-help labor 40 19 140 97 itk 70 600
INVAC Operatine Costs 38 70 S8 57 52 25 300
Cud-Total 78 2.6 198 LS S 1 ~as n00

TTAL 379 901 BO2 S04 as6 321 3,0
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