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  تمهيد
  

  :الغرض من إعداد الدليل

مساعدة رؤساء وأعضاء مجالس الإدارات وأعضاء الجمعيات العامة  الهدف من هذا الدليل هو 
والمسئولين عن الإدارة التنفيذية  بالشركة القابضة لمياه الشرب والصرف الصحي  وشركاتها التابعة 

وا من التي تصدرها الشركات حتى يتمكن الماليةقراءة وتفهم القوائم والتقارير من غير الماليين على  
بدورهم في التخطيط الاستراتيجي والتشغيلي لهذه الشركات ومتابعة أدائها المالي والتشغيلي  القيام 

والاستثماري  واتخاذ القرارات اللازمة لتطوير الأداء وتحقيق الأهداف بأعلم مستويات الفاعلية 
 والكفاءة

 المالية؟لمن تعد القوائم 

المعلومات المالية اللازمة لمستخدمي تلك القوائم، ومن بينهم إدارة  تُعد القوائم المالية بغرض تقديم
فضلاً عن الجهات الحكومية الأخرى  والمساهمين والموردين والبنوك والهيئات الرقابية، الشركة

  .ب والصرف الصحيكوزارة الإسكان ووزارة المالية والهيئة القومية لمشروعات مياه الشر

  
  :منهجية الدليل

يسهُل معها على القارئ تفهم وقراءة القوائم المالية التي  سبيل تحقيق الغرض السابق بالطريقة في  
  :كالتاليبالشكل المناسب، فقد تناولنا هذا الموضوع 

  
  :القوائم المالية والتعرف على البنود المختلفة لكل قائمة وهى عبارة عن: الفصل الأول

  )الميزانية(المالي   قائمة المركز  -
 قائمة الدخل -

 قائمة التدفقات النقدية  -

 حقوق الملكيةفي  قائمة التغير  -

 قائمة توزيع الأرباح المقترحة  -
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  الإيضاحات المتممة للقوائم المالية وتقرير مراقب الحسابات: الثانيالفصل 
  

  تحليل القوائم المالية: الفصل الثالث
  تعريفه  -
 الماليالهدف من التحليل  -

 النسب المالية وكيفية استخدامها  -

  
  

  :سبيل إتمام هذا العمل تم الاستعانة بالمراجع التاليةفي  وجدير بالذكر أننا 
الجمعية المصرية لـلأوراق الماليـة    الصادر عن دليل المستثمر لقراءة القوائم والتقارير المالية،  -

ECMA)(.  
مشروع دعم قطـاع  ( صحي الموحد لقطاع مياه الشرب والصرف ال المحاسبيدليل تطبيق النظام   -

  ).صحيمياه الشرب والصرف ال
المكتـب  (بأسـوان   صـحي  الدورة التدريبية عن المحاسبة المالية لهيئة مياه الشرب والصرف ال  -

  ).كيمونكس مصر الاستشاري
- How to Read Financial Statements, American Management Association.



  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الأول
  

  صحيشركات مياه الشرب والصرف ال تصدر عنالتي  القوائم المالية 
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  لفصل الأولا

  صحيشركات مياه الشرب والصرف ال تصدر عنالتي  القوائم المالية 
  

  :الهدف من إعداد القوائم المالية
  

توفير البيانات والمعلومات اللازمة والمفيدة للعديد من هو لعام من إعداد القوائم المالية إن الهدف ا
  :وذلك من خلال بالشركةلها علاقة مباشرة أو غير مباشرة التي  الجهات 

فتـرة  ال( معينةفترة زمنية  خلال الشركةقامت بها التي  توضيح وتحديد نتيجة العمليات والأنشطة  -
  .)ماليةال

 .نهاية الفترة الماليةفي  لحظة زمنية تتمثل في   للشركة الماليتوضيح مدي قوة المركز  -

  
سبيل تحقيق الهدف العام لإعداد القوائم المالية فإن هناك مجموعة من الأهداف الفرعية يجب في  و

  :يليمراعاتها عند إعداد مثل هذه القوائم من أهمها ما 
  
  المعلومات المفيدة للعديد مـن  توفير في  تحتويها القوائم المالية يجب أن تساعد التي  أن البيانات

دمي القـوائم  خالمالية اللازمة لجميع مسـت  الجهات، بما يعنى ضرورة التأكد من توفير المعلومات
المالية دون الحاجة إلى تقديم المعلومات المالية التفصيلية لكل جهة على حدة، وتشـمل الجهـات   

 :المستخدمة للقوائم المالية بصفة عامة ما يلي

وذلك علاوة على حصولهم على تقارير ماليـة  (رة والإدارة التنفيذية مجلس الإدا -
 ).داخلية

 .الجمعية العامة لمساهمي الشركة -

 .الشركة القابضة لمياه الشرب والصرف الصحي -

 .مصلحة الضرائب المصرية -

 .وزارة المالية ووزارة الإسكان -

 .البنوك الدائنة -

 .الهيئات المانحة للدعم المالي والفني -
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  تحتاجهـا الجهـات   التـي   البيانات والمعلومات  والأهداف الاعتبار اختلاف في  ضرورة الأخذ
 .تقييم الأداءوالرقابة وعمليات التخطيط في  المختلفة 

 ماليـة  القوائم المالية إمكانية المقارنة مع بيانات فترة أو فترات في  ح البيانات الواردة تييجب أن ت
والمساعدة وكذلك المقارنة مع القوائم المالية لشركات مماثلة في النشاط بغرض تقييم الأداء  سابقة
 .اتخاذ القراراتفي  

  وتوضـيح ) التشغيلية والاسـتثمارية والتمويليـة  (عن الأنشطة المختلفة للشركة توفير المعلومات 
 .تم فيها استخدام تلك الأموالالتي  تدبير الأموال والمجالات مصادر 

  الاعتبار القدرات المختلفة لاستخدام وفهم القوائم المالية من قبل المستخدمين المتعددين  بعينالأخذ
، ولـذا  مجال التعامل مع تلك البيانـات في  من حيث درجة ثقافتهم الإدارية والمحاسبية وخبرتهم 

رف عليها بـين  يجب أن تكون المصطلحات المستخدمة بالقوائم المالية  ذات مفاهيم واضحة ومتعا
مستخدمي القوائم المالية، فضلا عن تضمين القوائم المالية إيضاحات تفصيلية للسياسات المحاسبية 

 .المطبقة وتحليل للأرقام الإجمالية التي تتضمنها القوائم المالية ذاتها

  
تشمل صحي شركات مياه الشرب والصرف الة تعد بواسطالتي   الهامة وجدير بالذكر أن القوائم المالية

  :ما يلي
  )الميزانية(المالي   قائمة المركز  - ١
 قائمة الدخل - ٢

 قائمة التدفقات النقدية - ٣

 حقوق الملكيةفي  قائمة التغير  - ٤

 قائمة توزيع الأرباح المقترحة - ٥

بة المصرية  ومتطلبـات  سوتلتزم الشركة بإعداد القوائم المالية وفقاً لمعايير محددة هي معايير المحا 
لسـنة  ) ٢٠٤(الموحد المعدل وفقاً لقرار رئيس الجهاز المركزي للمحاسـبات رقـم   النظام المحاسبي 

ارة والجمعيـة العامـة   ، ويتم إعداد قوائم مالية سنوية للشركة يتم اعتمادها  من مجلـس الإد ٢٠٠١
وتقدم للجهات الرسمية مثل وزارة المالية ومصلحة الضرائب وغيرها، ويتم إعـداد هـذه   للمساهمين 
يونيو من  ٣٠السنة المالية للشركة والتي تبدأ من أول يوليو من كل عام وتنتهي في  عنمالية القوائم ال

الإدارة التنفيذية كما تقوم الشركة بإعداد قوائم مالية ربع سنوية للمتابعة والتقييم  بواسطة . العام التالي
  . ومجلس الإدارة والشركة القابضة لمياه الشرب والصرف الصحي
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شركات مياه  إحدى هاتصدرالتي   السنوية القوائم المالية لقارئ فقد تم الاستعانة بنموذجلى اوتسهيلاً ع
ها بنود وسنعرض ةكل قائمة على حد بالشرح في هذا الدليل ، وسنتناول صحيالشرب والصرف ال

  .وكيفية الاستفادة من البيانات الواردة بها بالتفصيل
  

  )الميزانية( المالي قائمة المركز :أولا 
في تاريخ معين وأوجـه   المستخدمة بالشركة مصادر التمويل توضح  أنها قائمة بتُعرف الميزانية 

للشركة ببيان مالها مـن   المالي، وتوضح الميزانية المركز استخدام هذه المصادر في ذلك التاريخ
، والأسـاس  )الميزانيـة تاريخ (تاريخ  معين في  ممتلكات وحقوق وما عليها من التزامات مالية 

مجمـوع  مـع  ) الأصول( والحقوق  تبنى عليه الميزانية هو أن يتساوى مجموع الممتلكاتالذي  
  .مصادر التمويل لها وهو ما يسمى بمعادلة الميزانية

  
ممثلين فـي   المساهمين(وقد تكون مصادر التمويل للشركة هي الأموال المقدمة من ملاك الشركة 

، وقد )حقوق المساهمين(، وفي هذه الحالة تسمى هذه المصادر )شركة القابضةوزارة المالية أو ال
يكون التمويل من أطراف أخرى خلاف المساهمين مثل الدائنين والبنوك وفي هذه الحالـة تسـمى   

  .بالالتزاماتمصادر التمويل 

  : معادلة الميزانية
       

 مصادر التمويل=           والممتلكــات الحقوق      

 حقـوق المسـاهمين +   ـاتـــالالتزامـــ =  الأصول    

  
  
  

راضي والمبـاني ومحطـات   الأ(وقد تكون الأصول في شكل ممتلكات للشركة مثل الطاقات الإنتاجية 
أو مخزون الشركة من قطع الغيار ) المياه والآلات والمعدات والسيارات والمشروعات الجاري تنفيذها

ين شركة لدى الغير كالعملاء والمدينقد تكون الأصول في شكل حقوق مالية للوالمهمات وغيرها، كما 
للشركة، أو في شكل استثمارات مالية في شركات أخرى، أو في شكل نقدية لدى الشـركة أو مودعـة   

  . باسمها لدى البنوك
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تحصـل   وقد تستمر الشركة في استخدام ممتلكاتها لفترات زمنية تزيد على سنة مالية واحـدة أو قـد  
متلكـات  حدة، وفي هذه الحالة تسمى هـذه الم الشركة حقوقها المالية بعد فترة زمنية تزيد على سنة وا

  :والحقوق أصول طويلة الأجل وتشمل
 . بالأصول الثابتةالطاقات الإنتاجية أو ما يسمى  -

 .بالمشروعات تحت التنفيذالطاقات الإنتاجية التي يجري تجهيزها أو ما يسمى  -

، كما هو الحال بالنسبة لاستثمارات مالية طويلة الأجل في شركات أخرى استثمارات -
 .الشركة القابضة في الشركات التابعة

 . قروض طويلة الأجل -

  
، وفي هـذه الحالـة   لفترة مالية أقل من سنة وحقوقها الماليةفي استخدام ممتلكاتها وقد تستمر الشركة 

حيث يمكن تدوير هذه الأصول من خلال اسـتخدامها  ) متداولة أصول(تسمى هذه الممتلكات والحقوق 
  :في دورة نشاط الشركة خلال فترة زمنية أقل من سنة مالية، وتشمل الأصول المتداولة

 المخزون  -

 .ينحسابات العملاء والمدين -

 .النقدية لدى الشركة والبنوك -

  
على سبيل المثال تقوم الشركة بشراء مخزون من الخامات مثل الشبة والكلور  يـتم اسـتخدامها فـي    

يتم بيعها للعملاء وتحصيل ثمن البيع، ثم إعادة شراء خامات ) إنتاج مياه نقية(النشاط الإنتاجي للشركة 
  . جديدة، وهو ما يعرف بدورة تحول الأصول أو دورة النشاط

  
تقسيم الالتزامات المستحقة على الشركة إلى التزامات طويلة الأجل يتم تسويتها أو وبذات الأسس، يتم 

سدادها على فترة زمنية تزيد على سنة مالية واحدة مثل القروض طويلة الأجل من البنوك وغيرهـا،  
مثـل حسـابات   والتزامات متداولة يتم تسويتها أو سدادها على فترة زمنية تقل عن سنة مالية واحـدة  

والقروض قصيرة الأجل والتسهيلات الائتمانية من ) الضرائب والتأمينات وغيرها(موردين والدائنين ال
  ).السحب على المكشوف(البنوك 

  
  
شـركة  (صـحي  شركات مياه الشرب والصـرف ال  ىحدلإ الماليقائمة المركز  التاليالمثال يوضح و

  .٣٠/٠٦/٢٠١٠في  ) الوعد
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شركة الوعد لمياه الشرب والصرف الصحى   
ش.ت.م.م

(القيمة بالألف جنيه)

قيمة الأصل مجمع الأهلاك صافى الأصول 
جنيهجنيهجنيهجنيه

الأصول طويلة الأجل1
أصول ثابتة2

10,000أراضى18,00018,000
732,000مبانى وإنشاءات ومرافق وطرق   470,000308,000778,000
896,000آلات ومعدات 699,000385,0001,084,000
43,000أثاث وتجهيزات مكتبية15,00030,00045,000

-582,000يخصم مجمع الأهلاك
1,099,000إجمالي الأصول الثابتة1,202,000723,0001,925,0003

334,000مشروعات تحت التنفيذ90,0004
100استثمارات طويلة الأجل  1005

قروض وأرصدة مدينة طويلة الأجل   2,0006
1,433,100مجموع الأصول طويلة الأجل   (1)1,294,1007

الأصول المتداولة   8
223,504مخزون377,0009

عملاء وأوراق قبض وحسابات مدينة  10
512,000عملاء بعد خصم المخصص500,00011
166,000حسابات مدينة لدى الشركة القابضة   /  التابعة/  الشقيقة151,00012
552,996حسابات مدينة لدى المصالح والهيئات    553,00013
61,000حسابات مدينة أخرى  37,90014

177,000نقدية بالبنوك والصندوق211,00015
57,000ودائع بالبنوك لآجل  176,00016
120,000حسابات جارية بالبنوك  35,00017

1,692,500مجموع الأصول المتداولة1,829,90018
3,125,600إجمالى الأصول3,124,00019

الالتزامات المتداولة   20
206,000مخصصات280,00021
50,000بنوك دائنة   100,00022

موردون وأوراق دفع وحسابات دائنة  
440,000موردون122,00023
291,000حسابات دائنة للشركة القابضة   /  التابعة   /  المصالح والهيئات 358,00024
191,000مصروفات مستحقة السداد  152,00025
21,000حسابات دائنة أخرى  107,00026
90,000الجزء المتداول من الالتزامات طويلة الأجل     223,00036/1

1,289,000مجموع الألتزامات المتداولة   1,342,00027
487,90028(2) 403,500رأس المال العامل

1,836,600إجمالى الاستثمار  (1+2) ويتم تمويله على النحو التالى1,782,00029

حقوق الملكية  (حقوق المساهمين)30
رأس المال المصدر  

1,000,000رأس المال المدفوع   1,000,00031
209,600احتياطيات209,60032
150,000أرباح  (خسائر)  مرحلة  243,50033
93,500صافى ربح   (خسارة)  العام  168,40034

1,453,100مجموع حقوق الملكية  (3)1,621,50035
383,500 الإلتزامات طويلة الأجل    (4)160,50036

1,836,600إجمالى تمويل الاستثمار   (4+3)1,782,00037

2010/06/30 قائمة المركز المالى  فى

2010/06/30 رقم العام المالى المنتهي في
البند 

سنة المقارنةالبيــــان
2009 

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١٠      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

     ومكوناتهاالمالي التعريف ببنود قائمة المركز 
  

لأحد شركات مياه المالي  الصفحة السابقة صورة للمركزفي  المعروضة  الماليتمثل قائمة المركز 
، وكما تعرض أيضاً المركز ٢٠١٠يونيو  ٣٠صـدرت بتاريخ التي و صحيوالصرف ال الشرب

وذلك لتسهيل عمل المقارنات  ٢٠٠٩يونيه  ٣٠المنتهية في المالية السابقة نهاية السنة المالي في 
  .لتقييم تطور المركز المالي للشركة اللازمة

  
تعريف بنود هذه القائمة ومكوناتها حيث أعطينا لكل بند رقماً مميزاً بالقائمة لتسهيل  يليونعرض فيما 
  .وقائمة التدفقات النقديةعرض قائمة الدخل في نفس الأسلوب  إتباعمع ) رقم البند( عملية التتبع

  
  :ولـــــالأص: أولاً
منـافع   هـذه الأصـول   ويتوقع أن تحقق في تاريخ الميزانية ممتلكات وحقوق الشركة لدى الغير هي

نتيجة لمعاملات أو أحداث تمـت  على هذه الأصول  الشركةحصلت وقد  للشركة،  اقتصادية مستقبلية
، فمثلا محطات التنقية تعتبر أصـول إنتاجيـة يحقـق    الماليعلى تاريخ قائمة المركز وقت سابق في 

، وقد حصلت على هذه الأصول عـن طريـق إنشـاء أو    استخدامها عوائد  اقتصادية مستقبلية للشركة
  :يليوتتمثل الأصول فيما  شراء هذه المحطات في وقت سابق على تاريخ الميزانية،

  
  ): ١بند (أصول طويلة الأجل  -١

  :يليوتشمل ما 

  ):٢بند (أصول ثابتة   -أ
إنتاج وتوفير السلع والخـدمات أو  في  تحتفظ بها الشركة لاستخدامها التي  الممتلكات الملموسة  وهى

 ـومن المنتظر أن يتم استخدامها لمدة تزيد  )أو خدمية إنتاجيةطاقات ( للتأجير للغير  سـنة ماليـة  ن ع
، ويندرج عِدد وأدوات/ وسائل نقل وانتقال / آلات ومعدات /  المباني/ الأراضي: ومن أمثلتها. واحدة

لشركة مياه الشرب والصـرف الصـحي المتمثلـة فـي      الإنتاجيةالطاقات  الأصول الثابتةتحت هذه 
  .المحطات والخزانات والشبكات وغيرها

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١١      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

الشركة وبغض وتعرض الأصول الثابتة بقائمة المركز المالي بتكلفتها عند الحصول عليها بواسطة 
التي قد تكون أضعاف وقيمتها السوقية الحالية ب ثمن شرائها أو إنشاءها الآن أو ما يسمى  النظر عن

التكلفة كما هو في حالة الأراضي، ويخصم من هذه التكلفة نسبة تعبر عن استهلاك هذه الأصول في 
الذي عادة ما يتم حسابه بقسمة " مجمع الإهلاك"العمليات الإنتاجية والخدمية للشركة تسمى هذه النسبة 

، ولذا فإن هذا الإهلاك يتم حسابه لجميع تكلفة كل أصل ثابت على سنوات عمره الافتراضي المتوقع
  .الأصول الثابتة عدا الأراضي لأنه ليس لها عمر افتراضي محدد المدة

  
  ):٤بند (مشروعات تحت التنفيذ   -ب

لم  ) ثابتة أصول( هدف إضافة طاقة إنتاجيةالشركة بمشروعات في  تكلفة ما استثمر في  وتتمثل 
تقسيم المشروعات تحت التنفيذ إلى ما يسمى بالتكوين الاستثماري  تموي تستكمل ولم تتهيأ بعد للاستخدام

  .والإنفاق الاستثماري

  خدمات الأو مكونات تلك الأصول أو ( ثابتة أصولفي وهو ما تم استثماره : استثماريتكوين
ولم يبدأ  دور الإعداد والتكوينفي  ولا زالت  بالفعل للشركة أو سُلمت ورُدت )ابهمتعلقة ال

 .تشغيلها حتى الآن

  أو خدمات متعلقة  أو مكوناتها(  للحصول على أصول ثابتة ما تم استثماره وهو: استثماريإنفاق
لاستيراد أصول  ت المقدمة والاعتمادات المستنديةمثل الدفعا بعد للشركة أو تسلم ولم ترد )بها
 .ثابتة

 
  ):٥بند (استثمارات طويلة الأجل   -جـ

أو استثمارات عقارية  ووثائق صناديق الاستثمار قيمة ما تم إنفاقه على شراء أسهم وسنداتفي  تتمثل 
وفي قائمة المركز المالي  ).سنة مالية( بغرض الاحتفاظ بها لمدة تزيد عن فترة محاسبية واحدة 
  .في رؤوس أموال الشركات التابعة رالاستثماللشركة القابضة نجد أن هذا البند سيتضمن أيضاً تكلفة 

  
  ):٦بند ( قروض وأرصدة مدينة طويلة الأجل  -د

يتم استردادها على مدة أكثر من سنة مالية وهى التي  يمثل هذا الحساب قيمة القروض طويلة الأجل 
جهات  أيعادة قروض طويلة الأجل تُمنح من الشركة إلى الشركة القابضة أو أحد الشركات التابعة أو 

  .أخرى
  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١٢      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  ): ٨بند (لمتداولة االأصول  -٢
قل من خلال فترة أقيمتها تسترد الشركة من المتوقع أن التي الممتلكات والحقوق لدى الغير وهى تلك 

أو يكون محتفظاً بها بغرض البيع أو الاستخدام خلال دورة التشغيل المعتادة   ،سنة مالية واحدة
  :يليما  الأصولوتشمل هذه  ،للشركة

  ):٩بند (المخزون   -أ
/ نهاية السنة المالية من خاماتفي  ة أو المملوكة للشركة الموجود الأصناف هذا الحساب قيمة يمثل

بضائع مشتراة بغرض البيع واعتمادات مستندية مفتوحة لشراء سلع وخدمات / مهمات/ قطع غيار
  ).بخلاف الأصول الثابتة(
 
  ):١٠بند (عملاء وأوراق قبض وحسابات مدينة   -ب

التـي   يتم التعامل معها والتي  هذا الحساب قيمة المبالغ المستحقة للشركة لدى عملائها والجهات  يمثل
  :كالتاليتزيد عن سنة مالية واحدة ويمكن بيان مكونات هذا الحساب تُستحق خلال فترة زمنية لا 

  
  ١١بند (العملاء:(  

الصادرة ) الصرف الصحي أو غيرها من الخدمات خدماتالمياه أو (حساب قيمة الفواتير هذا ال يمثل
 .نهاية السنة المالية الحالية حتىالسابقة ولم يتم تحصيل قيمتها  أو السنوات السنة المالية الحالية  خلال

ويتم عرض إجمالي الأرصدة المستحقة على العملاء في تاريخ المركز المالي بعد خصم نسبة تقدرها 
مخصص ديون "  الشركة لمواجهة احتمال عدم تحصيل جزء من هذه الأرصدة وتسمى هذه النسبة

  ".مشكوك في تحصيلها
  
  ١٣، ١٢بند (الحسابات المدينة:(  

  : المبالغ المستحقة للشركة لدى ايقصد به
  .الشركة القابضة أو الشركات التابعة -
  ).الخ.....  مصلحة الضرائب/مصلحة الجمارك( الحكومية حسابات مدينة لدى المصالح والهيئات -
 ).التجاريكالإيجار والتأمين (مصروفات مدفوعة مقدماً  -

 ).الإيرادات المتنوعة المستحقة/ جللأكالفوائد المستحقة على الودائع (إيرادات مستحقة التحصيل  -

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١٣      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
  ): ١٤بند (حسابات مدينة أخرى   -جـ
من الحسابات  أيلم تندرج تحت التي  أرصدة الحسابات المدينة الأخرى  هذا الحسابفي   يدرج

تأمين /تأمين الإيجار( لدى الغير ومن أمثلة هذه الحسابات التأمينات .المدينة السابق الإشارة إليها
  .وسلف العاملين )التليفون

 
  ): ١٥بند (نقدية بالبنوك والصندوق   -د

صورة حسابات في  ولدى البنوك  )الخزينة( هذا الحساب قيمة الأرصدة النقدية للشركة بالصندوق يمثل
  .جارية أو ودائع أو غطاءات خطابات ضمان

  
  :الالتزامات: ثانياً

  

  ): ٢٠بند (الالتزامات المتداولة  -١
تستحق السداد خلال سنة واحدة من تاريخ الميزانية،  على الشركة بصفة عامة أية التزامات هي

وتُعرض الالتزامات المتداولة بالميزانية مخصومة من الأصول المتداولة نظراً لأن الأصول المتداولة 
برأس المال العامل، وتعتبر المخصصات والسحب في  مصدر سداد تلك الالتزامات، ويُعرف الصا يه

  .لتزامات المتداولةعلى المكشوف وحسابات الدائنين من أهم عناصر الا
  
  ):٢١بند (المخصصات   -أ

مثل المطالبات (يخصم من إيرادات الشركة لمواجهة أية التزامات محتملة  )جنبةمبالغ مُ( مصروف هي
  ).القضائية والضريبية

  
  :)٢٢بند ( )السحب على المكشوف(بنوك دائنة   -ب
المبالغ المستحقة السداد خلال فترة سنة واحدة من تاريخ الميزانية وذلك طبقاً لاتفاقيات التسهيلات  هي

  .البنكية المقدمة للشركة
  

  ):٢٣بند (الموردون   -جـ
من السـلع   توريداتهم للشركةالمبالغ المستحقة على الشركة لصالح الموردين مقابل الحصول على  هي

  .جللأوالخدمات با



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١٤      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
  )٢٤بند رقم (المصالح والهيئات / التابعة/حسابات دائنة للشركة القابضة -د

أو مع ) إذا كانت شركة تابعة(هي المبالغ المستحقة على  الشركة نتيجة تعاملاتها مع الشركة القابضة 
بين الشركات التابعة بعضها الـبعض، وكـذلك المبـالغ    ) بالنسبة للشركة القابضة(  التابعةالشركات 

ضـريبة الـدخل    –ضـريبة المبيعـات   (المستحقة  للمصالح والهيئات الحكومية كمصلحة الضرائب 
  .وهيئة التأمين الاجتماعي ومصلحة الجمارك وغيرها) والضرائب المخصومة من الغير وغيرها

  
  )٢٥بند رقم (السداد مصروفات مستحقة  -هـ

هي قيمة مصروفات تخص الفترة المحاسبية التي أعدت عنها القوائم المالية ولكن لم يتم سدادها حتى 
فوائد مستحقة  - إيجارات مستحقة   –أجور مستحقة : منهاو) أو تاريخ الميزانية(تاريخ المركز المالي 
  .وغيرها عن القروض البنكية

  
  ):٢٦بند ) (الدائنون الآخرون(أخرى حسابات دائنة   -و

ولم تشملها حسابات  الالتزامات المستحقة على الشركة خلال سنة من تاريخ الميزانية  باقي هي
استقطاعات  –) ضمان أعمال -تأمين ابتدائي نهائي(تأمين مدفوع من الغير : الالتزامات السابقة ومنها

  .من العاملين وغيرها
  
  ): ٣٦ بند(الالتزامات طويلة الأجل  -٢
السداد خلال فترة تزيد على سنة مالية واحدة، وعادة تكون في صورة الالتزامات المستحقة  عادة هي

على عادة ويتم سداد تلك الالتزامات  ،عن شراء أصول طويلة الأجل قروض طويلة الأجل أو التزامات
جزء من  وأيبعد مرور عدة سنوات،  إجماليأقساط شهرية أو سنوية على مدى عدة سنوات أو كمبلغ 

من تاريخ الميزانية يجب إظهاره بالميزانية ضمن واحدة تلك الالتزامات يستحق السداد خلال فترة سنة 
الالتزامات المتداولة، ومن أبرز أمثلة الالتزامات طويلة الأجل القروض طويلة الأجل وما يقابل 

 زيادة  لحين شرب والصرف الصحي والجهاز التنفيذيالأصول المستلمة من الهيئة القومية لمياه ال
  .بقيمة هذه الأصول بعد موافقة وزارة المالية والجمعية العامة للشركة رأس المال

   



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١٥      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
  ):٣٠بند ) (حقوق الملكيةأو (حقوق المساهمين : ثالثاً
أصول في  صا قيمة  الشركة، وبمعنى آخر فإن حقوق الملكية تمثلفي  حقوق المساهمين  إجمالي هي

  :وهناك مصدران أساسيان لحقوق المساهمين هما. الشركة بعد سداد كافة التزاماتها
، وفي حالة الشركات التابعة )رأس المال المدفوع(المساهمات المدفوعة أو المقدمة من المساهمين    -

في فإن المساهمين في رأس مال الشركة هي الشركة القابضة لمياه الشرب والصرف الصحي، أما 
  .حالة الشركة القابضة ذاتها فإن المساهم فيها هو وزارة المالية ممثلة للمال العام

عن سنوات مالية سابقة ولم يـتم صـرفها    وهي الأرباح المحققة الاحتياطيات والأرباح المحتجزة  -
  .لتوزيعات أرباح حيث تم احتجازها كمصدر تمويلي للأنشطة الاستثمارية المستقبلية للشركة

  

  :كالتاليبنود حقوق الملكية  يلي ونتناول فيما

  :رأس المال  -أ
رأس المال المرخص به ورأس المال المُصدر ورأس المال : هي ،ع من رأس المالاهناك ثلاثة أنو

 تكونرأس المال المُصدر إلى المساهمين فيها كما قد بقيمة  اسميةالمدفوع، وتُصدر الشركة شهادات 
للأوراق  المركزيبواسطة الجهة المسئولة عن الإيداع مصدرة شكل كشوف حساب في  تلك الشهادات 

  ).شركة مصر للمقاصة والإيداع والقيد المركزي( المالية

 رأس المال المرخص به: 

، وهـو  الأساسـي يمكن أن تُصدره الشركة طبقاً لنظامهـا  الذي  الحد الأقصى من رأس المال  هو
  .رأس المال الذي دفعه المساهمون بالفعل للشركةمصطلح قانوني لا يعبر عن قيمة 

 رأس المال المُصدر: 

فيها، وقد يتم تحصيل قيمـة رأس   أصدرتها الشركة إلى المساهمين للاكتتابالتي قيمة الأسهم  هو
أو تحصيلها عينياً في صورة أصول ثابتـة   )أقساط(المال المصدر نقداً مرة واحدة أو على دفعات 

  . ة من المساهمينمحول ملكيتها للشرك
  ٣١بند (رأس المال المدفوع:( 

أيضـا قـد    حصلت عليها الشركة حتى تاريخ الميزانية من قيمة الأسهم المُصدرة،التي  القيمة  هو
إلى رأس  إضافتهاتقرر  واحتياطياتل المصدر هو قيمة أرباح محتجزة ايكون  جزء من رأس الم

صول كما يتم أيضا زيادة رأس المال المدفوع بقيمة الأ .المال مقابل إصدار أسهم جديدة للمساهمين
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   ١٦      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

الثابتة المحول ملكيتها للشركة من جهات أخرى مثل الهيئة القومية لمشروعات الميـاه والصـرف   
 .بعد موافقة وزارة الماليةالصحي والمحافظات وهيئة المجتمعات العمرانية الجديدة وغيرها، وذلك 

لزيـادة   لميزانية من سنة إلى أخرى إلا إذا تم إصدار أسهم جديدةعادة ما لا يختلف رأس المال باو
  .رأس المال خلال السنة المالية

  
  ):٣٢بند (الاحتياطيات   -ب
غرض ما بدلاً من توزيعه في  تُقرر الإدارة احتجازه لاستثماره الذي  ذلك الجزء من الأرباح  هي

للشركة أو اتخاذ  الأساسيالنظام في  إما النص عليه  الاحتياطيكأرباح للمساهمين، ويلزم لتكوين 
قرار من الجمعية العامة للمساهمين بناء على اقتراح من مجلس الإدارة، وبصفة عامة فإن الغرض من 

توفير مصدر تمويل داخلي لاستثمارات الشركة المستقبلية بالإضافة إلى مصادر الاحتياطيات هو 
قروض طويلة الأجل من البنوك والجهات الأخرى، كما تعتبر التمويل الخارجية الممثلة في ال

زيادة الضمان والثقة لدى  وبالتاليللشركة بزيادة حقوق المساهمين المالي   لمركز لتدعيم الاحتياطيات 
لسنة  ١٥٩يتطلبه قانون الشركات رقم الذي   القانوني الاحتياطيالدائنين، ومن أمثلة الاحتياطيات 

الاستثمارية في  تقرره إدارة الشركة لتوفير التمويل اللازم لتوسعاتهاالذي  توسعات ال واحتياطي ١٩٨١
  .)وغيرها -شبكات -محطات(أصول ثابتة 

  

  ):٣٣بند (خسائر مرحلة /أرباح  -جـ
الأرباح المستبقاة بعد إجراء توزيعات الأرباح، حيث قد تقرر إدارة الشركة عدم إجراء توزيع  هي

للشركة أو المالي   للأرباح أو توزيع جزء من الأرباح المحققة واحتجاز جزء آخر لتدعيم الموقف 
دلاً من ب "خسائر مرحلة"الشركات الخاسرة قد نجد بند في  و. لعدم توافر سيولة لتوزيع الأرباح

 إذا كانت الشركة تحقق خسائر سنة تلو الأخرى ولم يكن لديها أرباحاًَ محتجزة "الأرباح المحتجزة"
  .لتغطية تلك الخسائرفي  تك سابقة

  
  ):٣٤بند (ربح أو خسارة العام في  صا  -د
  .السنة المالية الحالية  الفترة أوالربح أو الخسارة المُحقق خلال في  صا وه

   



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ١٧      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  :التالية المعادلات المحاسبيةلشركة الوعد يمكن استنتاج  الماليوبالرجوع لقائمة المركز 
  

  )القيمة بالألف جنيه(
 

  الأصول 
  

= 

  

 حقوق الملكية + الالتزامات 

 = ٣,١٢٤,٠٠٠=١,٦٢١,٥٠٠+١,٥٠٢,٥٠٠ 

      
 )١٨بند (الأصول المتداولة ) + ٧بند (أصول طويلة الأجل  = الأصول  -

 = ٣,١٢٤,٠٠٠=  ١,٨٢٩,٩٠٠+  ١,٢٩٤,١٠٠ 

              
 )٣٦بند (الالتزامات طويلة الأجل ) + ٢٧بند (الالتزامات المتداولة  = الالتزامات -

 = ١,٥٠٢,٥٠٠=  ١٦٠,٥٠٠+  ١,٣٤٢,٠٠٠ 

              
  أرباح وخسـائر مرحلـة  ) + ٣٢بند (الاحتياطيات ) + ٣١بند (رأس المال المدفوع  = حقوق الملكية -

 )٣٤بند (ربح أو خسارة العام في  صا) + ٣٣بند (

  =  ١,٦٢١,٥٠٠=  ١٦٨,٤٠٠+  ٢٤٣,٥٠٠+  ٢٠٩,٦٠٠+  ١,٠٠٠,٠٠٠  
            

 ٣٧بند (تمويل الاستثمارإجمالي= )٢٩بند(المال المستثمر إجمالي( 

   ١,٧٨٢,٠٠٠ =  ١,٧٨٢,٠٠٠ 
      

  )٢٨بند (رأس المال العامل ) + ٧بند (الأصول طويلة الأجل  =   المال المستثمر إجمالي -
  =  ١,٧٨٢,٠٠٠=  ٤٨٧,٩٠٠+  ١,٢٩٤,١٠٠  
      
 )٢٧بند (الالتزامات المتداولة  –) ١٨بند (الأصول المتداولة = رأس المال العامل  -

 =٤٨٧,٩٠٠=  ١,٣٤٢,٠٠٠ – ١,٨٢٩,٩٠٠  
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   ١٨      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  لـــة الدخـــقائم: ثانياً
  
ما حققته الشركة مـن  والمنتهية  أو السنة المالية قائمة تبين نتائج أعمال الشركة خلال الفترة هي

ونتائج عمليـات   استخدمت لتحقيق هذه الإيرادات التي  و بالتكاليف والمصروفاتإيرادات مقارنة 
  .)الفرق بين الإيرادات والمصروفات والتكاليف( من ربح أو خسارةالشركة 

   

وتكتسب قائمة الدخل هـذه  للإدارة التنفيذية للشركة ومجلس إدارتها،  ماليعد قائمة الدخل أهم تقرير وتُ
  :الأهمية لأنها

  .المالية المنتهيةأو الفترة تُظهر نتائج أعمال الشركة للسنة  - ١
 .الشركة نتائج أعمال تعتبر مؤشراً هاماً لتوقع ما سيكون عليه مستقبل - ٢

  
فإن قائمة الدخل لسنة مالية واحدة لا تعكس الصورة كاملة، ولـذا   أعمال الشركة،وللتفهم الجيد لنتائج 

ماليـة  لسنة  قائمة الدخلكون أكثر فائدة من الاعتماد على تلعدة سنوات  الدخل قوائمبين  فإن المقارنة
حتى يمكن التعرف على تطور إيرادات الشركة وتكاليفها وأرباحها وخسائرها مـن سـنة إلـى     واحدة
، وبالتالي إمكانية توقع قيمة الإيرادات والتكاليف والأربـاح فـي السـنة أو    رى بالزيادة والنقصانأخ

  .السنوات المالية التالية
  
عن السـنة الماليـة   صحي قائمة الدخل لشركة الوعد لمياه الشرب والصرف ال التالييوضح المثال  و

  .٣٠/٠٦/٢٠١٠في   المنتهية 
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   ١٩      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب
 

شركة الوعد لمياه الشرب والصرف الصحى

(القيمة بالألف جنيه)

كلى 
جنيه

جزئى 
جنيه

رقم
 البند

سنة المقارنة البيـــان
2009/2008

إيرادات النشاط38
549,000صافى مبيعات إنتاج تام852,00039
16,000صافى مبيعات بضاعة مشتراه42,00040
11,000خدمات مباعة16,00041

800إيرادات تشغيل للغير42
إيرادات النشاط الأخرى43

576,800إجمالي إيرادات النشاط910,00044
يخصم منها

- 454,200تكلفة إنتاج أو شراء الوحدات المباعة 45- 543,000
- 100,000التكاليفة التسويقية (البيع والتوزيع)46- 188,000

-554,200تكلفة إيرادات النشاط731,000-47
يضاف إليها

226,000منح وإعانات107,00048
248,600مجمل الربح (الخسارة)286,00049

يضاف إليه
470إيرادات استثمارات مالية90050

34,000إيرادات وأرباح متنوعة53,00051
يخصم منه

المصروفات الإدارية
- 470رواتب  وبدلات حضور مجلس إدارة52- 470

- 61,000مصروفات إدارية أخرى53- 79,000
إجمالي المصرفات الإدارية79,470-54

أعباء وخسائر
- 99,000مخصصات بخلاف الاهلاك55- 124,000

- 100أعباء وخسائر متنوعة56- 160
صافى أرباح النشاط "  قبل136,27057

مصروفات التمويل والفوائد الدائنة "
244,500

- 24,000مصروفات تمويلية (فوائد مدينة)58- 32,000
6,000فوائد دائنة (+ )18,800-13,20059
226,500صافى أرباح (خسائر) النشاط117,47060

(يخصم منه) : يضاف إليه
4,000أرباح (خسائر) فروق عملة36561

- 110,000إيرادات (مصروفات) سنوات سابقة71,00062
- 7,000خسائر غير عادية63- 435

- 5,000أرباح أوخسائر رأسمالية64_
70,930133,000

108,500صافى الربح (الخسارة) قبل الضرائب188,40065
-15,000الضرائب على الأرباح20,000-66
93,500صافي الربح168,40067

قائمة الدخل
2010/06/30 2009/07/01 إلى عن الفترة المالية من
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   ٢٠      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
 تعريف ووصف بنود قائمة الدخل اعتماداً على المثـال المـدرج لقائمـة الـدخل     يليوسنتناول فيما 

  .المعروض بالصفحة السابقة
 
  ):٣٨بند (إيرادات النشاط  -١
، وتتمثل إيرادات النشاط بشركات ميـاه  لأنشطتها العاديةمن ممارستها الشركة  تحققهالذي  الدخل  هو

  . :يليالشرب والصرف الصحي فيما 
  

  ):٣٩بند (مبيعات إنتاج تام في  صا  -أ
  .إيرادات الشركة من مبيعات مياه الشربهو 

  
  ):٤٠بند (مبيعات بضاعة مشتراه في  صا  -ب

مثل عدادات المشتركين والوصلات والمهمات (وهى قيمة المبيعات من البضائع المشتراه بغرض بيعها 
  ).مشتركينلل الفرعيةالوصلات تركيب في  تدخل التي  والأجزاء 

  
  ):٤١بند (خدمات مباعة   -جـ

  ).إلخ..... ،، كسحصحي صرف ( وهى تمثل ثمن بيع الخدمة التي تحققت من مباشرة النشاط 
  
  ):٤٢بند (لغير لإيرادات تشغيل   -د

  .مثل تشغيل وصيانة محطات مياه وصرف صحي خاصةلحساب الغير التشغيل  إيراداتوهى تمثل 
  

  ):٤٣بند (أخرى إيرادات  -هـ
يظهر هذا البند بقائمة الدخل للشركة القابضة لمياه الشرب والصرف الصحي ويمثل ما تحصل عليه 

  .الشركة كعائد من استثماراتها في الشركات التابعة
  
  ):٤٧بند (تكلفة إيرادات النشاط  -٢

بيـع الميـاه   (المنتج التـام   تقديمسبيل تأدية الخدمات أو في   الشركةتتحملها التي  كافة التكاليف  هي
  :وتتمثل فى ،)والوصلات صحي وخدمات الصرف ال



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٢١      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

العاملين بالمحطات والشبكات والتشغيل  أجورويشمل ذلك : مباعة وحداتتكاليف إنتاج أو شراء   -
والصيانة وتكلفة المواد المستخدمة في التشغيل والصيانة والوقود والكهرباء وإهلاك المحطات 

ات والأدوات ووسائل النقل وغيرها من التكاليف  المرتبطة مباشرة بالنشاط والشبكات والمعد
أو الخدمي الرئيسي  للشركة، وكذلك تكلفة شراء البضائع المباعة كالعدادات ومستلزمات  الإنتاجي

  . الوصلات الفرعية
ع العمـلاء  الشركة من تكاليف النشاط التجاري للتعاقدات متكاليف تسويقية وتتضمن كل ما تتحمله   -

  .يل الفواتير والأنشطة المرتبطة بذلكوتحص وإصدار
  
  ):٤٨بند (المنح والإعانات  -٣
كافة المنح والإعانات الحكومية وغير الحكومية التي تحصل عليها الشركة عيناً أو نقداً  وترتبط  هي

كأحد أساليب المعالجة قائمة الدخل في  ويتم معالجتها  شركةبتكاليف النشاط، لذا تعتبر المنحة إيراداً لل
، ومن أمثلتها مساهمة وزارة المالية في تغطية تكاليف التشغيل والصيانة ، كما المحاسبية لهذه المنح

يشمل هذا البند توزيع قيمة المنح المتعلقة بالأصول الثابتة على السنوات التي تستخدم فيها هذه 
ء محطة تنقية فإن قيمة هذه المنحة يتم ، فمثلا إذا حصلت الشركة على منحة حكومية لإنشاالأصول

تقسيمها على مدار العمر الإنتاجي المقدر للمحطة ويتم تسجيل إيرادات بكل سنة من هذه السنوات ولا 
  .تسجل المنحة بالكامل كإيراد في سنة الحصول عليها فقط

  
  :)٥٠بند (إيرادات استثمارات مالية -٤
لاستثماراتها مثل عائد شهادات ووثائق الاسـتثمار وفوائـد   ستحق للشركة طرف الغير كعائد ما يُ هي

  .وفوائد على الإقراض للغير) تابعة/ قابضة(قروض ممنوحة لشركات 
  
  ):٥١بند (إيرادات متنوعة  -٥

مثل  يدرج بهذا الحساب أية إيرادات أخرى تحصل عليها الشركة ولا تدخل ضمن العناصر السابقة
أو أرباح بيع مخلفات أو بيع خامات  إعدامهااد ديون سبق مخصصات انتفى الغرض منها أو استرد

  .وتعويضات وغرامات محصلة من الغير وإيجارات محصلة عن تأجير بعض أصول الشركة للغير
  
  ):٥٤بند (المصروفات العمومية والإدارية  -٦



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٢٢      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

الإدارة لأنشطة الإدارة العامة مثل مرتبات ومكافآت مجلس تتحملها الشركة التي  قيمة التكاليف هي 
وكذلك استهلاك المكاتب الإدارية من  ،والعضو المنتدب والإدارة المالية وشئون العاملين والأمن

الأصول الثابتة  وإهلاك ولسيارات الإدارة وأتوبيسات نقل العاملين بالإدارة  الوقوداستهلاك و ،الكهرباء
  .الخاصة بالمباني والمكاتب الإدارية والضرائب العقارية

  
  ):٥٥بند (المخصصات بخلاف الإهلاك  -٧

في  قبل الوصول إلى صا) تجنيب جزء من الإيرادات(مصروف أو عبء يخصم من الإيرادات هي 
 التزامات عرضية مثل المطالبات الضريبية والقضائية أيويتم عمل المخصصات لمواجهة  ،الأرباح

ديون مشكوك في (وكذلك القيمة التقديرية للديون على العملاء وغيرهم التي يتوقع عدم تحصيلها 
  ).تحصيلها

  
  ):٥٦بند (أعباء وخسائر متنوعة  -٨

والخسائر مثل الديون المعدومة وخسائر بيع مخلفات  وخسـائر بيـع   يُدرج بهذا الحساب المصروفات 
  .دفوعة للغيرخامات وتعويضات وغرامات وتبرعات وإعانات م

  
  ):٥٨بند (مصروفات تمويلية  -٩

تتحملها الشركة وتخص القـروض أو التسـهيلات   التي  ويقصد بها كافة أنواع الفوائد والمصروفات 
  .البنكية أو السحب على المكشوف

  
  ):٥٩بند (فوائد دائنة  -١٠
  .بالبنوكتحصل عليها الشركة نظير احتفاظها بودائع لأجل مربوطة التي  الفوائد البنكية ي  ه
  

  ):٦١بند (أرباح وخسائر فروق العملة  -١١
إذا كانت الشركة تحتفظ ببعض أرصدة الأصول والالتزامات التي يتم تسويتها نقديا بالعملات الأجنبية، 
فإن تغير أسعار صرف هذه العملات في تاريخ تسوية هذه الأصول والالتزامات عن سعر الصرف في 

، كما يتم في تاريخ ةالمحاسبية  يترتب عليه خسائر وأرباح فروق العملبالدفاتر ) تسجيلها(تاريخ نشأتها 
بسعر الصرف السائد فـي هـذا   أرصدة الأصول والالتزامات بالعملة الأجنبية الميزانية إعادة تسجيل 

  . العملة كأرباح وخسائر بحسب الأحوالسعر صرف ل فروق يسج، ويتم تالتاريخ
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  ):٦٢بند (سنوات سابقة ) مصروفات(إيرادات  -١٢
بالدفاتر المحاسبية نتيجة السهو أو  حينهافي  إيرادات أو مصروفات تخص أعوام سابقة ولم تُثبت   هي

الخطأ، ويجب أن تكون هذه المبالغ صغيرة  حتى لا تؤثر على صحة القوائم المالية لكل سـنة ماليـة   
على حدة ولا تتداخل الإيرادات والتكاليف والمصروفات  الخاصة بسنة مالية معينة ضـمن إيـرادات   

  .وتكاليف ومصروفات سنة مالية تالية
  

  ):٦٣بند (ر العادية الخسائر غي -١٣
مثل ما ينتج عن الحرائق،  دوريالخسائر الناتجة عن أحداث غير عادية ولا يتوقع تكرارها بشكل  هي

  .المخازن ولم يحدد المسئول عنهأرصدة في  الطبيعيالسرقات، العجز غير 
  

  ):٦٤بند (الأرباح والخسائر الرأسمالية  -١٤
هـذا  وينـتج عـن    ،)بيع الأصل(أصل ثابت في  رف تنتج عن التصالتي  الأرباح أو الخسائر   هي

فتصبح  )قيمته الدفترية(المسجلة بالدفاتر المحاسبية  الأصل عن قيمته ثمن بيعفي  إما زيادة  التصرف
  .أرباح رأسمالية أو يباع بأقل من قيمته الدفترية فتصبح خسائر رأسمالية

  
  ):٦٥بند ) (أو الخسارة(الربح في  صا -١٥
فإذا تحققت أرباح فإنه قد يستحق علـى   ،السنة المالية أو خسارة/ربحفي  صاببيان قائمة الدخل  يهتنت

 الشركة ضرائب على هذه الأرباح يتم خصمها بقائمة الدخل للوصول إلى صافي الربح بعد الضـريبة 
  .)٦٧بند (
  

  :يليومن ثم يمكن استنتاج أن قائمة الدخل تُظهر لنا بوضوح ما 
  النشاطإيرادات. 

 تكلفة النشاط. 

 أو مجمل الخسارة مجمل الربح. 

 ربح النشاط قبل مصروفات التمويل والفوائد الدائنةفي  صا. 

 الفترة السنة المالية أو عن الخسارة عن/الربحفي  صا.  
  

    



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٢٤      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  

  قائمة التدفقات النقدية: ثالثاً
    

وقيمـة   خلال الفترة المالية المنتهية  قائمة توضح قيمة ومصادر التدفقات النقدية الداخلة للشركة  هي
أثر تلك التدفقات الداخلـة والخارجـة علـى     كما أنها توضح. وأوجه إنفاق تلك التدفقات خلال الفترة

الذي   والأساس. )الميزانية(والتي تظهر بقائمة المركز المالي  نهاية الفترةفي  الأرصدة النقدية للشركة 
المختلفة للشركة والتي يتم  من الأنشطة النقديالتدفق في  حساب صاتبنى عليه هذه القائمة هو عرض و

الأنشـطة  الاسـتثمارية و والأنشـطة  التشـغيلية   الأنشطة: ثلاث مجموعات من الأنشطة إلىتقسيمها 
  .التمويلية

   
  

الفترة في   صحي يوضح قائمة التدفقات النقدية لشركة الوعد لمياه الشرب والصرف ال التاليوالمثال 
  .٣٠/٠٦/٢٠١٠حتى  ٠١/٠٧/٢٠٠٩من 
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شركة الوعد لمياه الشرب والصرف الصحى
      ش.ت.م.م  

(القيمة بالألف جنيه  )
كلى جزئى
جنيهجنيه

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية أولاً:
661,000,000مبيعات نقدية ومتحصلات عملاء

67107,000إعانات إنتاج محصل
-68360,000مشتريات نقدية ومدفوعات للموردين 

-69342,000أجور مدفوعة 
70إيرادات أوراق مالية محصلة 

7111,000فوائد دائنة محصلة 
-7232,000فوائد محلية وخارجية مدفوعة 

-7315,000ضرائب ورسوم مدفوعة 
7430,000متحصلات أخرى
-75375,000مدفوعات أخرى

(1) 24,000صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
التدفقات النقدية من النشاط الاستثمارى ثانياً:

76مدفوعات لاقتناء أصول ثابتة (مشروعات تحت التنفيذ)
77متحصلات من بيع أصول ثابتة

-781,000مدفوعات لشراء استثمارات مالية 
791,000متحصلات من بيع استثمارات مالية 

80مدفوعات قروض طويلة الأجل 
81متحصلات من قروض طويلة الأجل

(2) _صافى التدفقات النقدية من النشاط الاستثمارى

التدفقات النقدية من النشاط التمويلى ثالثاً:

_84متحصلات من قروض طويلة الأجل
-8590,000سداد الالتزامات طويلة الأجل

86100,000متحصلات من قروض قصيرة الأجل (بنوك دائنة)
_87سداد قروض قصيرة الأجل

_88توزيعات أرباح مدفوعة خلال العام
(3) 10,000صافى التدفقات النقدية من النشاط التمويلى

34,000التغير فى حركة النقدية خلال السنة المالية (3+2+1)
177,000يضاف رصيد النقدية أول السنة

211,000رصيد النقدية آخر السنة

البيــان

قائمــة التدفقــات النقــدية
 2010/06/30 2009/07/01 حتى عن الفترة من

رقم البند
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  :التعريف ببنود قائمة التدفقات النقدية وأهميتها
  

للشركة، حيث المالي  قائمة التدفقات النقدية من أهم القوائم المالية اللازم تحليلها للتعرف على الموقف 
أرصدتها النقدية مع في  التغير في  وصاتظهر تلك القائمة المتحصلات والمدفوعات النقدية للشركة 

بيان مصادر وأوجه تلك المتحصلات والمدفوعات مقسمة تبعاً لأنشطة الشركة التشغيلية والاستثمارية 
  .والتمويلية خلال الفترة

  
أهـم الأصـول   في  بقائمة التدفقات النقدية لأنها تعرض التغيرات  وتهتم إدارة الشركة ومجلس إدارتها

  :كما أنها تجيب عن الأسئلة الهامة التالية ،الشركة وهو النقدية السائلة لدى
 مصادر تولد النقدية خلال الفترة؟ هيما   -

 أوجه استخدام النقدية خلال الفترة؟  هيما   -

 حدث على رصيد النقدية خلال الفترة؟الذي  ما هو التغير   -

  
  :علىدارة التنفيذية والإ  مجلس الإدارةولذا فإن قائمة التدفقات النقدية تساعد 

 لمواجهـة متطلبـات    المسـتقبل  فيتدفقات نقدية إيجابية في  تقييم مقدرة الشركة على توليد صا
 .الخطط المستقبلية سواء للاستثمار أو التشغيل أو لسداد القروض وفوائدها

  ـ) إن وجدت(وسداد توزيعات الأرباح  التزاماتهابتقييم مقدرة الشركة على الوفاء  ة ومدى حاج
 .خارجيلتمويل  الشركة

 عن الفترة النقدية التدفقاتفي  الأرباح وصافي  التعرف على أسباب الاختلاف بين صا. 

  
الطريقـة المباشـرة   : وجدير بالذكر أنه توجد طريقتان لإعداد وعرض قائمة التدفقات النقديـة همـا  

مـن الأنشـطة    النقديالتدفق في  والطريقة غير المباشرة، والفرق بين الطريقتين هو كيفية حساب صا
، بينما تكون كيفية حساب التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية والتمويلية هي ذاتهـا فـي   التشغيلية

  . كلا الطريقتين المباشرة وغير المباشرة
  
يقوم بإعداد قائمة التدفقات النقديـة   صحي إلا أنه يجب التنويه على أن قطاع مياه الشرب والصرف ال 
وذلـك   .٢٠٠١لسنة  ٢٠٤لطريقة المباشرة وفقاً لقرار السيد رئيس الجهاز المركزي للمحاسبات رقم با

اء مـن  لأن هذه الطريقة تعرض التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية حسب مصادر هذه التدفقات سو
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لتـدفقات  ملاء والإعانات الحكومية والفوائد وغيرها،  كمـا تعـرض ا  المبيعات والمتحصلات من الع
ر أو خامات ومواد ومـوردين وغيرهـا، وهـو    حسب طبيعتها سواء لسداد أجو) المدفوعة(الخارجة 

  .تفصيل تحتاجه الإدارة التنفيذية ومجلس الإدارة في تقييم الموقف النقدي للشركة
  

  صـحي واعتماداً على المثال المُدرج لقائمة التدفقات النقدية لشركة الوعد لمياه الشـرب والصـرف ال  
مصادر التدفقات النقدية الداخلة والخارجة مبوبة طبقاً للأنشطة الجارية والاستثمارية  بيانيمكن بسهولة 

  :التاليوالتمويلية على النحو 
  
  ):الجارية(الأنشطة التشغيلية  -١

تتضمن التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية المتحصلات والمدفوعات المتعلقـة بأنشـطة الشـركة    
سـواء ميـاه الشـرب والصـرف      إنتاج وتقديم السلع والخدمات للعملاءفي  الرئيسية والمتمثلة عامة 

  .الصحي وما يرتبط بها من إعانات حكومية لتكاليف التشغيل والصيانة
  

  ):المتحصلات(ية الداخلة التدفقات النقد  -أ
  ٦٦بند (        .عملاءمن المبيعات نقدية ومتحصلات( 

 ٦٧بند (            .ةإعانات إنتاج مُحصل( 

 ٧٠بند (          .إيرادات أوراق مالية مُحصلة(   

 ٧١بند (              .فوائد دائنة مُحصلة( 

 ٧٤بند (              .مُتحصلات أخرى( 
 

  ):المدفوعات(التدفقات النقدية الخارجة   -ب
 ٦٨بند (          .مشتريات نقدية ومدفوعات للموردين( 

 ٦٩بند (              .أجور مدفوعة( 

 ٧٢بند (          .فوائد محلية وخارجية مدفوعة( 

 ٧٣بند (            .ضرائب ورسوم مدفوعة(   

 ٧٥بند (              .مدفوعات أخرى( 
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  :الأنشطة الاستثمارية -٢

  .الثابتة والاستثمارات الماليةتتضمن تلك الأنشطة المتعلقة باقتناء وبيع الأصول 
  

  ):المتحصلات(التدفقات النقدية الداخلة   -أ
 ٧٧بند (          .متحصلات من بيع أصول ثابتة( 

 ٧٩بند (          .متحصلات من بيع استثمارات مالية( 

 ٨١بند (        . للغير متحصلات من قروض طويلة الأجل( 

  ):المدفوعات(التدفقات النقدية الخارجة   -ب
  ٧٦بند (          .لاقتناء أصول ثابتةمدفوعات( 

 ٧٨بند (          .مدفوعات لشراء استثمارات مالية( 

 ٨٠بند (          .للغير مدفوعات قروض طويلة الأجل( 

 
  :الأنشطة التمويلية  -٣

تتضمن تلك الأنشطة المتعلقة بالحصول على تمويل من مصادر خارجية كالمسـاهمين والمُقرضـين   
  .وتوزيعات الأرباحوإعادة سداد ذلك التمويل 

  
  ):المتحصلات(التدفقات النقدية الداخلة   -أ

 ٨٤بند (    .من البنوك والغير متحصلات من قروض طويلة الأجل( 

 ٨٦بند (      .من البنوك متحصلات من قروض قصيرة الأجل( 

 
  ):المدفوعات(التدفقات النقدية الخارجة   -ب

 ٨٥بند (          .للغير سداد قروض طويلة الأجل( 

  ٨٧بند (          .للغير الأجلسداد قروض قصيرة( 

 ٨٨بند (          .توزيعات أرباح مدفوعة خلال العام( 
  

  
والودائع ) كما بالمثال(أرصدة النقدية بالخزينة والبنوك في  وجدير بالذكر أن رصيد النقدية يتمثل 

  .)إن وجدت( ، كما يخصم منها أرصدة السحب على المكشوف من البنوك)إن وجدت(لأجل 
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  حقوق الملكيةفي  قائمة التغير : رابعاً
  

. هي قائمة توضح التطور الذي حدث علي بنود حقوق الملكية خلال السنة المالية بالزيادة أو الـنقص 
، المـدفوع  رأس المـال : وتتضمن بنود حقوق الملكية كما ورد تعريفها بقائمة المركز المالي كلاً من

  .خسائر السنة المالية/ حلة، أرباحالخسائر المر/ الاحتياطيات، الأرباح
  

 صـول قيمـة الأ رفع قيمة رأس المال ب(ويحدث التغير في رأس المال إما بزيادات نقدية أو غير نقدية 
التغير في الاحتياطيات بتجنيب جزء من الأرباح وفقاً  يتم ، بينما)من جهات أخرى الشركة المحولة إلى

  .أو قرارات الجمعية العامة للمساهمين للنظام الأساسي للشركة
  

عـن   صحي حقوق الملكية لشركة الوعد لمياه الشرب والصرف الفي  قائمة التغير  يليونعرض فيما 
  .٣٠/٠٦/٢٠١٠حتى  ٠١/٠٧/٢٠٠٩الفترة من 

  
  

صحيشركة الوعد لمياه الشرب والصرف ال  

م.م.ت.ش  

 حقوق الملكية في قائمة التغير

 ٣٠/٠٦/٢٠١٠حتى٠١/٠٧/٢٠٠٩عن الفترة من
 (القيمة بالألف جنيه)     

 بيـــان
رقم 
 الإيضاح

 رصيد آخر المدة النقص الزيادة رصيد أول المدة 

 جنيه جنيه جنيه جنيه

 ١,٠٠٠,٠٠٠     ١,٠٠٠,٠٠٠   رأس المال المصدر

           أقساط لم يطلب سدادها

           أقساط متأخر سدادها

           مساهمة من الخزانة العامة 

 ١,٠٠٠,٠٠٠ ٠ ٠ ١,٠٠٠,٠٠٠   رأس المال المدفوع

           الاحتياطيات

 ٢٠     ٢٠   احتياطى قانونى

 ٠     ٠    احتياطى نظامى

 ٢٠٩,٣٠٠     ٢٠٩,٣٠٠   احتياطى رأسمالى

 ٢٨٠     ٢٨٠   احتياطيات أخرى

    ٢٠٩,٦٠٠     ٢٠٩,٦٠٠ 

 ٢٤٣,٥٠٠     ٢٤٣,٥٠٠   مرحلة ) خسائر(أرباح 

 ١٦٨,٤٠٠   ١٦٨,٤٠٠     العام) خسارة(ربح في  صا

    ١,٦٢١,٥٠٠ ٠ ١٦٨,٤٠٠ ١,٤٥٣,٥٠٠ 
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  قائمة توزيع الأرباح المقترحة: خامساً

  
توزيعات الأرباح المقترحة سواء توزيعات من أرباح العام أو من الأرباح المرحلة  توضح هذه القائمة 

أو أرباح  احتياطياتمن الأعوام السابقة، كما توضح أيضا الأرباح التي يتم احتجازها في صورة 
 ) أرباح العام مضافاً إليها الأرباح المرحلة( الأرباح القابلة للتوزيعفي  حيث يتم التصرف مرحلة  

  :التاليللشركة على النحو  الأساسيوفقاً للقانون وللنظام 
 تجنيب الاحتياطيات. 

 توزيع أول للمساهمين والعاملين. 

 مكافآت أعضاء مجلس الإدارة. 

  للمساهمين والعاملين ثانيتوزيع. 

  مُرحلة(كأرباح محتجزة  التاليترحيل ما تبقى للعام.( 

  
لشركة الوعد  الأساسيولغرض عرض قائمة توزيع الأرباح واعتماداً على البيانات المالية والنظام 

  : يلييتضح لنا ما 
  مليار جنيه ١رأس المال المدفوع.  
  ألف جنيه ٥٠٠مليون و  ٢٤٣الأرباح المرحلة من الأعوام السابقة.  
 ف جنيهأل ٤٠٠مليون و  ١٦٨بلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  الربح المحقق في  صا. 

 ١٤بلغت  ٣٠/٦/٢٠١٠ي  في  هالمنتالمالي   أجور العاملين السنوية عن العام  إجمالي 
  .مليون جنيه
  :كالتاليالأرباح القابلة للتوزيع في  للشركة على أن يتم التصرف  الأساسيوينص النظام 

  
  .قانوني احتياطي% ٥تجنيب  - ١
 .للمساهمين والعاملين بالشركةمن رأس المال المدفوع كتوزيع أول % ١٠توزيع  - ٢

 .مكافآت أعضاء مجلس الإدارة المتبقيمن % ١٠توزيع  - ٣

 .للمساهمين والعاملين بالشركة ثانيكتوزيع  المتبقيمن % ١٠توزيع  - ٤

 .ما يتبقى يُرحل للأعوام التالية كأرباح محتجزة - ٥

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣١      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  :التالي بالجدولمما سبق يمكن إظهار قائمة توزيع الأرباح المقترحة 
  

  صحيالوعد لمياه الشرب والصرف الشركة 
  م.م.ت.ش

  قائمة توزيع الأرباح المقترحة
  ٣٠/٠٦/٢٠١٠ي  في  هالمنتالمالي   عن العام 

  
  )القيمة بالألف جنيه(                                                                                           

 البيـــان جزئي كلى

  ٣٠/٠٦/٢٠١٠ي  في  تهالمن المالي ربح العام في  صا  ١٦٨,٤٠٠  

  الأرباح المرحلة عن الأعوام السابقة  ٢٤٣,٥٠٠  

  الربح القابل للتوزيعفي  صا    ٤١١,٩٠٠

  قانوني احتياطي% ٥ - ١    )٢٠,٥٩٥(

  من رأس المال المدفوع توزيع أول% ١٠ - ٢    )١٠٠,٠٠٠(

  حصة المساهمين  ٩٠,٩٠٩  

  )من حصة المساهمين ١/١٠(حصة العاملين   ٩,٠٩١  

  بعد التوزيع الأول على المساهمين والعاملين المتبقي    ٢٩١,٣٠٥

  مكافآت أعضاء مجلس الإدارة% ١٠ - ٣    )٢٩,١٣١(

  بعد مكافآت أعضاء مجلس الإدارة المتبقي     ٢٦٢,١٧٤

  ثانيتوزيع  المتبقيمن % ١٠ - ٤    )٢٦,٢١٧(

  حصة المساهمين  ٢٣,٨٣٤  

  )من حصة المساهمين ١/١٠(العاملين حصة   ٢,٣٨٣  

  )المحتجزة( التاليالأرباح المرحلة للعام   -٥    ٢٣٥,٩٥٧
  

  

الأجور السنوية للعـاملين بالشـركة    إجماليالموزع على العاملين يجب ألا يتخطى  إجماليهذا ويجب ملاحظة أن 
  .مليون جنيه ١٤بلغ  والذي



  
  
  
  
  

  نيالفصل الثا
  
  

  الإيضاحات المتممة للقوائم المالية وتقرير مراقب الحسابات
   



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣٣      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
  نيالفصل الثا

  

  الإيضاحات المتممة للقوائم المالية وتقرير مراقب الحسابات
  

  المتممة للقوائم الماليةالإيضاحات 
معلومات تفصيلية تلحق بالقوائم المالية بغرض إعطاء فهم أفضل للبنود والقيم الواردة بهذه القوائم ي  ه

القوائم المالية ، لذا فإن  فيلا تظهر مباشرة  التيحيث يحتاج القارئ لكثير من المعلومات التفصيلية 
ولذلك فمن المهم . هذه المعلومات التفصيلية تظهر كمجموعة من الإيضاحات المتممة للقوائم المالية

قراءة هذه الإيضاحات وفهمها جيداً، وغالباً ما تكون هذه الإيضاحات متعلقة بالسياسات المحاسبية أو 
طويلة  القروضرأس المال ولأصول الثابتة ومثل ا لبنود الإجمالية بالقوائم الماليةل يتفصيلوصف 

  .الأجل وغيرها
    

لما يمكن أن تشمله الإيضاحات المتممة للقوائم ) وليس حصرا( وفيما يلى نعرض بعض الأمثلة 
  :المالية

  
  :التعريف بالشركة

  .لها وتاريخ تأسيسها والغرض من إنشائها القانونيحيث يتم توضيح اسم الشركة والشكل 
  

  :المحاسبيالعرف 
 ةإعداد القوائم المالية، حيث تعد القوائم المالية وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخي فيتتبع  التيالقاعدة ي  هو

  .والعملة المستخدمة هي الجنيه المصري
  

  :وصف السياسات المحاسبية للشركة
لشركة بالنسبة للأصول الثابتة وإهلاكها، وتقييم المطبقة باالإفصاح عن السياسات المحاسبية  يتم

وغيرها ، وفرق سعر صرف العملات الأجنبيةوالضرائب،  تحقق الإيراد والمنح الحكوميةوالمخزون، 
  .من السياسات المحاسبية المطبقة بالشركة

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣٤      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  :السياسات المحاسبيةفي  التغيرات 
قواعد محاسبية جديـدة والأثـر    إتباعالسياسات المحاسبية نتيجة في  تتضمن وصفاً تفصيلياً للتغيرات 

  .المترتب علي هذه التغيرات
  

  :الأحداث غير المتكررة
تتضمن وصفاً تفصيلياً للبنود والأحداث الهامة غير المتكررة مثل استبعاد أحد الخطوط الحالية للنشاط، 

  .أو بالأصول الثابتة أو حدوث حريق هائل بالمخازن
  

  :القيم الإجمالية لبنود القوائم المالية تحليل
لم يرد لها تفصـيل بهـذه القـوائم    التي  حيث يتم تحليل القيم الإجمالية للبنود الواردة بالقوائم المالية و

  .بغرض إعطاء بيانات توضيحية عن كل بند مثل الأصول الثابتة، المخزون، العملاء، الخ
  
  

بعـض  يمكن بيان  الصحيواعتماداً على القوائم المالية الصادرة لشركة الوعد لمياه الشرب والصرف 
  :التاليعلى النحو  المالية لإيضاحات المتممة لهذه القوائمالأمثلة ل



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣٥      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  الصحيشركة الوعد لمياه الشرب والصرف 
  م.م.ت.ش

  
  للقوائم الماليةالإيضاحات المتممة 

  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في   
  
  

 :التعريف بالشركة -١

فـي   شـركة تابعـة مسـاهمة مصـرية تأسسـت       الصـحي شركة الوعد لمياه الشرب والصـرف  
وتخضع لأحكام القانون رقم  ٢٠٠٤لسنة  ١٣٥وفقاً لقرار السيد رئيس الجمهورية رقم  ٢٩/٠٤/٢٠٠٤
توفير مياه الشرب النقية لكافة الاسـتخدامات داخـل   في  ويتمثل غرض الشركة . ١٩٩١لسنة  ٢٠٣

  .الصحيوكذا التخلص الآمن من مخلفات الصرف  ..........بمحافظة نطاق اختصاصها 
  
 :عند إعداد القوائم المالية إتباعهاتم  التيأهم السياسات المحاسبية  -٢

السـيد رئـيس الجهـاز    الموحد المُعدل بقرار  المحاسبيتم إعداد القوائم المالية طبقاً للنظام  )١
ووفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية ولمعايير المحاسبة  ٢٠٠١لسنة  ٢٠٤للمحاسبات رقم  المركزي

  .ضوء القوانين واللوائح المصرية الساريةفي  المصرية و
ووفقاً دفترياً بالتكلفة التاريخية ويتم إهلاكها بطريقة القسط الثابت  يتم إثباتهاالأصول الثابتة  )٢

ولا يتم احتسـاب  . المقدر لكل أصل الإنتاجيللمعدلات السنوية المحتسبة على أساس العمر 
  .انتهى عمرها الافتراضي ولا زالت تعمل بالإنتاجالتي  إهلاك للأصول الثابتة 

  .بالتكلفة الماليتاريخ المركز  فييتم إثبات المشروعات تحت التنفيذ وإظهار قيمتها  )٣
خامات والمواد والوقود وقطع الغيار بتكلفة الشـراء ويـتم تقيـيم    يتم إثبات المخزون من ال )٤

  .المرجحالمنصرف ومخزون آخر المدة طبقاً لطريقة المتوسط 
ويتم إثبات المعاملات بالعملات الأجنبية بالـدفاتر   المصريتُمسك حسابات الشركة بالجنيه  )٥

تـاريخ  في  املات، وعلى أساس أسعار الصرف السائدة للعملات الأجنبية وقت إثبات المع
الميزانية يتم إعادة تقييم أرصدة الأصول والالتزامات ذات الطبيعة النقدية بالعملات الأجنبية 

تتعامل معها الشركة، وتدرج  التيذلك التاريخ من البنوك في  وفقاً لأسعار الصرف المعلنة 



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣٦      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

تاريخ الميزانية بقائمة  فيفروق العملة الناتجة عن المعاملات خلال العام وعن إعادة التقييم 
  .الدخل

  
 :الأصول الثابتة -٣

يتم إثبات الأصول الثابتة بالتكلفة التاريخية وحساب الإهلاك بطريقة القسـط الثابـت ووفقـاً للعمـر     
  :التاليالمقدر لكل أصل على النحو  يالافتراض

  
 )سنة(المقدر للأصل  الإنتاجيالعمر  نوع الأصل

  سنة ٤٠إلى  ١٠من   وإنشاءات ومرافق وطرق مباني
  سنة ١٣,٣  آلات ومعدات

  سنة ١٠إلى  ٥من   أثاث وتجهيزات مكتبية
  

  
  :كالتاليلأصول الثابتة ويظهر جدول ا

)القيمة بالألف جنيه(   

 نوع الأصل
  فيالتكلفة 

١/٧/٢٠٠٩ 
 الإضافات

 فيالتكلفة
٣٠/٦/٢٠١٠  

 

مجمع إهلاك 
١/٧/٢٠٠٩ 

الإهلاك 
 السنوي

في  مجمع الإهلاك 
٣٠/٦/٢٠١٠ 

 في   الصافي
٦/٢٠١٠/ ٣٠

  ١٨,٠٠٠  ٠٠  ٠٠  ٠٠  ١٨,٠٠٠  ٨,٠٠٠  ١٠,٠٠٠  أراضى

وإنشاءات  مباني
  ٤٧٠,٠٠٠  ٣٠٨,٠٠٠  ١١٤,٠٠٠  ١٩٤,٠٠٠  ٧٧٨,٠٠٠  ٤٦,٠٠٠  ٧٣٢,٠٠٠  ومرافق وطرق

  ٢٧٤,٠٠٠  ٢١٠,٠٠٠  ١٠,٠٠٠  ٢٠٠,٠٠٠  ٤٨٤,٠٠٠  ٨٨,٠٠٠  ٣٩٦,٠٠٠  آلات ومعدات

  ٤٢٥,٠٠٠  ١٧٥,٠٠٠  ١٥,٠٠٠  ١٦٠,٠٠٠  ٦٠٠,٠٠٠  ١٠٠,٠٠٠  ٥٠٠,٠٠٠  شبكات

أثاث وتجهيزات 
  ١٥,٠٠٠  ٣٠,٠٠٠  ٢,٠٠٠  ٢٨,٠٠٠  ٤٥,٠٠٠  ٢,٠٠٠  ٤٣,٠٠٠  مكتبية

  ١,٢٠٢,٠٠٠  ٧٢٣,٠٠٠  ١٤١,٠٠٠  ٥٨٢,٠٠٠  ١,٩٢٥,٠٠٠  ٢٤٤,٠٠٠  ١,٦٨١,٠٠٠  الإجمالي

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣٧      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

 :مشروعات تحت التنفيذ -٤

  :كالتاليمليون جنيه وبيانها  ٩٠مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  بلغت قيمة المشروعات تحت التنفيذ 
 

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                        

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البنــد

  ٣٢٩,٠٠٠  ٨٤,٠٠٠  استثماريتكوين 
  ٥,٠٠٠  ٦,٠٠٠  استثماريإنفاق 
  ٣٣٤,٠٠٠ ٩٠,٠٠٠ المشروعات تحت التنفيذ إجمالي

  
 :المخزون -٥

  : كالتاليمليون جنيه وبيانه  ٣٧٧مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠ فيبلغت قيمة المخزون 
 

)بالألف جنيهالقيمة (                                                                                                                 

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ١٦٦,٥٠٠  ٢٨١,٠٠٠  مخزون خامات ومواد ووقود وقطع غيار
  ٥٧,٠٠٠  ٩٦,٠٠٠  مخزون بضائع مشتراه بغرض البيع

  ٢٢٣,٥٠٠ ٣٧٧,٠٠٠ المخزون إجمالي
  
 :العملاء -٦

صـبح  العمـلاء لي مليون جنيه وتم خصم مخصص  ٧٠٠مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  بلغ رصيد العملاء 
مليـون جنيـه وبيانهـا     ٥٠٠ ديون مشكوك في تحصـيلها  مخصصقيمة العملاء بعد خصم في  صا

  : كالتالي
 

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                       

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ٣٢٥,٠٠٠  ٣٠٠,٠٠٠  أهاليعملاء 
  ١٣٠,٠٠٠  ١٥٠,٠٠٠  عملاء حكومة
  ١١٥,٠٠٠  ١٠٥,٠٠٠  عملاء تجارى
  ١٤٢,٠٠٠  ١٤٥,٠٠٠  عملاء أخرى

  ٧١٢,٠٠٠ ٧٠٠,٠٠٠  الإجمالي
  )٢٠٠,٠٠٠(  )٢٠٠,٠٠٠(  مخصص العملاء

  ٥١٢,٠٠٠ ٥٠٠,٠٠٠ خصم المخصصدالعملاء بع إجمالي



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٣٨      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

 :والهيئاتحسابات مدينة لدى المصالح  -٧

  : كالتاليمليون جنيه وبيانها  ٥٥٣مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠ فيبلغ رصيد الحسابات المدينة لدى المصالح والهيئات 
   

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                       

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ٥٢٥,٠٠٠  ٥٢٥,٠٠٠  العجز المرحل لوزارة المالية
  ١٧,٩٩٦  ١٨,٠٠٠  أرصدة مدينة لدى مصلحة الضرائب
  ١٠,٠٠٠  ١٠,٠٠٠  أرصدة مدينة لدى جهات حكومية

  ٥٥٢,٩٩٦ ٥٥٣,٠٠٠ الحسابات المدينة إجمالي
  
 
 :اتـــــالمخصص -٨

  : كالتاليمليون جنيه وبيانها  ٣٨٠مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  بلغ رصيد المخصصات 
 

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                                

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ١٥٠,٠٠٠  ١٢٠,٠٠٠  مخصص ضرائب متنازع عليها
  ٥٦,٠٠٠  ١٦٠,٠٠٠  مخصص المطالبات والمنازعات

  ٢٠٦,٠٠٠ ٢٨٠,٠٠٠ المخصصات إجمالي
  
  
 :الحسابات الدائنة -٩

  : كالتاليمليون جنيه وبيانها  ٣٥٨مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  بلغ رصيد الحسابات الدائنة 
 

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                       

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ١٧٩,٠٠٠  ٢٢١,٠٠٠  حسابات دائنة للشركة القابضة
  ٦٨,٠٠٠  ١٠٧,٠٠٠  حسابات دائنة للشركات التابعة 

  ٤٤,٠٠٠  ٣٠,٠٠٠  للمصالح والهيئات حسابات دائنة
  ٢٩١,٠٠٠  ٣٥٨,٠٠٠ الحسابات الدائنة إجمالي
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 :رأس المال المدفوع -١٠

ورأس المال المُصدر والمدفوع بالكامل مليار جنيه  مصريمليار جنيه  ٢بلغ رأس المال المرخص به 
 .جنيه للسهم ١٠٠ سميةامليون سهم بقيمة  ١٠وهو عبارة عن  مصري

  
 :الاحتياطيات -١١

  :كالتاليألف جنيه وبيانها  ٦٠٠مليون و ٢٠٩مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠ فيبلغ رصيد الاحتياطيات 
  

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                 
 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ٢٠  ٢٠  قانوني احتياطي
  ٢٠٩,٣٠٠  ٢٠٩,٣٠٠  رأسمالي احتياطي

  ٢٨٠  ٢٨٠  احتياطيات أخرى 
  ٢٠٩,٦٠٠  ٢٠٩,٦٠٠ الاحتياطيات إجمالي

  
 
 :التزامات وقروض طويلة الأجل -١٢

ألف جنيه  ٥٠٠مليون و ١٦٠مبلغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  بلغ رصيد الالتزامات والقروض طويلة الأجل 
  : كالتاليوبيانها 

)القيمة بالألف جنيه(                                                                                                                

 ٣٠/٠٦/٢٠٠٩ ٣٠/٠٦/٢٠١٠ البيـــان

  ١٠٠,٠٠٠  ١٠٠,٠٠٠  قروض طويلة الأجل من البنوك

  ٢٨٣,٥٠٠  ٦٠,٥٠٠  قروض طويلة الأجل من جهات أخرى

  ٣٨٣,٥٠٠  ١٦٠,٥٠٠ الالتزامات والقروض طويلة الأجل إجمالي
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   تقرير مراقب الحسابات
  

أن يتـم  ١٩٩١لسنة  ٢٠٣ قطاع الأعمال العام الصادر بالقانون  يتطلب قانون الشركات وقانون
) للمحاسبات المركزيالجهاز ( خارجيمراجـعة القوائم المالية للشركة بواسطة مراقب حسابات 

للشركة وتصدر تقارير المراجعة  السنويويعتبر تقرير مراقب الحسابات جزء من تلك القوائم والتقرير 
، ويجب على مراقب الحسابات إبداء رأيه حول ما إذا كانت القوائم مراجعة القوائم المالية السنوية عن

انية ونتائج أعمالها وتدفقاتها النقدية عن تاريخ الميز فيللشركة  الماليالمالية تعبر بعدالة عن المركز 
لتوفير تأكيد في  ذلك التاريخ، وذلك بناءً على إجراءات مراجعة موسعة تك فيالفترة المحاسبية المنتهية 
  . وتتم وفقاً لمعايير المراجعة المصرية معقول حول القوائم المالية

  

حفظ حول بعض بنود القوائم المالية أو يصدر بت ،)تقرير نظيف(بدون تحفظ  الرأيوقد يكون هذا 
ويكون التقرير بدون تحفظ إذا لم تكشف  .وأحياناً يكون رأياً عكسياً بعدم عدالة عرض القوائم المالية

أو مخالفة لمعايير ) هامة(إجراءات المراجعة أن القوائم المالية للشركة تتضمن أخطاءً جوهرية  
حفظاً إذا كان بند أو أكثر من القوائم المالية يتضمن أخطاءً  بينما يكون التقرير مت. المحاسبة المصرية

هامة تؤثر على صحة هذا البند أو هذه البنود فقط دون التأثير على صحة القوائم المالية ككل، أما 
التقرير  برأي عكسي فإنه يعني أن القوائم المالية تتضمن  أخطاءً  هامة ببنود عديدة  تؤثر على صحة 

ويقصد بعدالة عرض القوائم المالية التزامها بمعايير المحاسبة المصرية في كافة . لية ككلالقوائم الما
  . الهامة جوانبها

  

  :ويتكون التقرير النظيف من ثلاث فقرات وهى
  فقرة المقدمة .١
 فقرة نطاق العمل .٢

 الرأيفقرة  .٣

  .علي القوائم المالية الواردة بالفصل الأول من هذا الدليل اعتماداوسنتناول فيما يلي الفقرات الثلاث 
  
  :ةـــرة المقدمـــفق

 فيتغطيها، ويجب أيضاً أن يذكر  التيروجعت والفترة  التيوتشمل هذه الفقرة التعريف بالقوائم المالية 
صـر علـى   من مسئولية الإدارة وأن مسئولية مراقب الحسـابات تقت  هيهذه الفقرة أن القوائم المالية 

  .مراجعة هذه القوائم المالية وإبداء رأيه حولها
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وترجع أهمية التفرقة بين مسئولية الإدارة ومسئولية مراقب الحسابات فيما يتعلق بالقوائم المالية إلى أن 
إعداد القوائم المالية يتطلب إعداد تقديرات محاسبية هامة بواسطة الإدارة وكذا تحديد واختيار السياسات 

أما مسـئولية مراقـب    ،وفقا لمعايير المحاسبة المصرية إعداد القوائم المالية فيسبية المستخدمة المحا
  .وفقاً لمعايير المراجعة المصرية مراجعة هذه القوائم المالية لإبداء رأى حولهاي  هالحسابات ف

  
  :فقرة نطاق العمل

ضـوء أحكـام القـوانين    في  و( المصريةتوضح هذه الفقرة أن المراجعة تمت وفقاً لمعايير المراجعة 
مراقـب  قـام  التـي   الاختبارات والإجـراءات  نطاق ، كما تتضمن بيان )واللوائح المصرية السارية

  .بتنفيذها الحسابات
  

  :الرأيفقرة 
هذه الفقرة يجب على مراقب الحسابات أن يبدى رأيه بوضوح عما إذا كانت القوائم المالية تعبـر  في  

عن المركز المالي للشركة في وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية  الهامة النواحيجميع بصورة عادلة من 
ومـا إذا   السنة المالية المنتهية في ذلـك التـاريخ   ةتاريخ الميزانية ونتائج أعمالها والتدفقات النقدية عن

  .كانت القوائم المالية تتفق والمتطلبات القانونية
  
أو (أن الشركة لم تتبع معـايير المحاسـبة المصـرية     لمراقب الحسابات  بعض الأحيان يتضحفي  و

حول واحدة أو أكثر من القوائم  مهنيأو قد لا يستطيع تكوين وإبداء رأى ) الأخرى المتطلبات القانونية
تقريره على أنه لم يسـتطع إبـداء رأى   في   مراقب الحساباتهذه الحالة يجب أن ينص في  المالية، و
أو أن يصدر  ائم المالية أو أن يبدى رأياً متحفظاً وأن يذكر تحفظاته حول البنود محل الخلافحول القو
  .رأياً عكسياً

  
شـركة الوعـد   لالمرفق بالقوائم المالية  )تقرير نظيف(مراقب الحسابات مثال لتقرير  يليونتناول فيما 

  .٣٠/٠٦/٢٠١٠ في الصحيلمياه الشرب والصرف 
 



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٤٢      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  الحساباتنموذج لتقرير مراقب 
  عن القوائم المالية لشركة الوعد لمياه الشرب 

  ٣٠/٠٦/٢٠١٠ في الصحيوالصرف 
  

المقــــــــــ
ـ

ــــــــدمة
وخاضعة لأحكام )  م.م.ت.ش( الصحيراجعنا القوائم المالية لشركة الوعد لمياه الشرب والصرف   

 فـي  الماليقائمة المركز في  والمتمثلة  ١٩٩١لسنة  ٢٠٣قانون شركات قطاع الأعمال العام رقم 
تظهـر   التـي وكذا قائمة الدخل  ،مليار جنيه ١,٧٨٢الاستثمار بها  إجماليوالبالغ  ٣٠/٠٦/٢٠١٠
عن السـنة   النقديحقوق الملكية والتدفق في  التغير  وقائمتيمليون جنيه  ١٦٨,٤ربح نحو في  صا

هامة وغيرها من الإيضاحات وهذه ذلك التاريخ وملخصاً للسياسات المحاسبية ال فيالمالية المنتهية 
مسئولة عن إعداد وعرض القـوائم الماليـة عرضـاً عـادلاً     ي  هالقوائم مسئولية إدارة الشركة و

ضوء القوانين المصرية السارية وتتضمن مسئولية في  وواضحاً وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية و
بإعداد وعرض قوائم مالية عرضاً عادلاً الإدارة تصميم وتنفيذ والحفاظ على رقابة داخلية ذات صلة 

وواضحاً خالية من أى تحريفات هامة ومؤثرة سواء ناتجة عن الغش أو الخطأ كما تتضـمن هـذه   
المسئولية اختيار السياسات المحاسبية الملائمة وتطبيقها وعمـل التقـديرات المحاسـبية الملائمـة     

  .ضوء مراجعتنا لهافي  قوائم المالية على هذه ال الرأيإبداء  فيللظروف وتنحصر مسئوليتنا 
  

فقـــــرة نطـــاق العمــل
 فـي وتتضمن أعمال المراجعة أداء إجراءات للحصول على أدلة مراجعة بشأن القيم والإفصـاح    

ويشمل ذلك تقييم  .للمراقب الشخصيتم اختيارها على الحكم  التيالقوائم المالية وتعتمد الإجراءات 
  .القوائم المالية سواء الناتج عن الغش أو الخطأ فيمخاطر التحريف الهام والمؤثر 

  

بإعـداد   الشـركة الاعتبار الرقابة الداخلية ذات الصلة بقيام  فيولدى تقييم هذه المخاطر تم الأخذ 
وذلك لتصميم إجراءات مراجعة مناسـبة للظـروف    ،القوائم المالية والعرض العادل والواضح لها

وتشمل عملية المراجعة أيضاً . المنشأة فيولكن ليس بغرض إبداء رأى على كفاءة الرقابة الداخلية 
أعـدت بمعرفـة الإدارة   التي  تقييم مدى ملائمة السياسات المحاسبية والتقديرات المحاسبية الهامة 

  .ائم الماليةقدمت به القو الذيوكذا سلامة العرض 
  

فقـــــــــــرة 
الرأي

قمنا بالحصول عليها كافية ومناسبة وتُعد أساساً مناسـباً لإبـداء    التيننا نرى أن أدلة المراجعة إو  
  . رأينا على القوائم المالية

  

 فـي للشـركة   الماليرأينا أن القوائم المالية المشار إليها تعبر بعدالة ووضوح عن المركز في  و
ذلك التاريخ طبقـاً  في  ونتائج أعمالها وتدفقاتها النقدية عن السنة المالية المنتهية  ٣٠/٠٦/٢٠١٠

  .لمعايير المحاسبة المصرية وتتفق مع القوانين واللوائح المصرية
  

تمسك الشركة دفاتر مالية منتظمة تتضمن كل ما ينص عليه القانون ونظام الشركة على وجـوب  
  .ت القوائم المالية متفقة على ما هو وارد بتلك الحساباتاتباعه فيها وقد وجد



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  لثالثاالفصل 
  

 تحليل القوائم المالية
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  الفصل الثالث

  تحليل القوائم المالية
  

   الماليالتحليل 
  

التحليل المالي ويساعد  ،المالية بهدف توضيح مدلولاتها القوائمتُجرى على  التيهو مجموعة الدراسات 
تشخيص بغرض الفترات المماثلة، في  المالية ومقارنتها بالمستهدف وبما تم  النتائجدراسة في  

  .ووضع الحلول المناسبةالمالية وما يرتبط بها من مشكلات إدارية وتشغيلية المشكلات 
  
  

     المقصود بتحليل القوائم المالية
  

بنود يقصد بتحليل القوائم المالية استخدام مجموعة من الأساليب لإظهار الارتباطات المختلفة بين 
للشركة  المالي المركز، وأثر تلك التغيرات على البنودتطرأ على تلك  التيوالتغيرات  القوائم المالية 
  .ونتائج أعمالها

  
  للقوائم المالية؟ الماليبالتحليل  ونمن المهتم

  الجمعية العامة العادية للشركة(المساهمون.( 

 إدارة الشركة 

 مجلس إدارة الشركة 

 الدائنون 

 وزارة المالية( الحكومة( 

 الجهات الأخرى.  
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   الماليالهدف من التحليل 
  

المساعدة  وبالتالي ،محل التحليل الشركة فيللقوائم المالية إلى ترشيد وتقييم الأداء  المالييهدف التحليل 
اتخاذ القرارات الخاصة بالتمويل والاستثمار وتقييم الأوضاع المالية للشركة مـن حيـث السـيولة     في
  .الاقتراض والربحية وكفاءة النشاطالقدرة على و
  

  الماليأهمية التحليل 
  جمع الأموال من ناحية وتشغيلها من ناحية أخرى فيتحديد مدى كفاءة الإدارة. 

 سياسات الشركة وقدرتها على النمو الحصول على مؤشرات تبين فعالية. 

  تقوم به الشركة الذيمدى كفاءة النشاط  تقييم. 

  للشركة الماليعملية التخطيط  فيالمساعدة. 

  تحقيق الأهداف المرجوة فيبيان مدى نجاح أو فشل إدارة الشركة. 

 مناسبة لاتخاذ القرارات الملائمةال دراسة المؤشرات المالية. 
 

   الماليأنواع التحليل 
، الأفقي، الأول يسمى تحليل الاتجاهات أو التحليل المالييستخدم المحللون الماليون نوعين من التحليل 

 المالييسمى التحليل  والثانيوهو يعنى بدراسة النسب المالية لشركة معينة عبر عدد من السنوات، 
المالية ليعبر عنها بطريقة إحصائية  القوائمفي  بالنسب؛ ويعنى بدراسة العلاقات بين البنود المترابطة 

  .ملائمة
  

  :تحليل الاتجاهات: أولاً
لشركة أو النسب المالية  بنود معينة بالقوائم إلى تحليل الاتجاهات لدراسة  مستخدمو القوائم الماليةيلجأ 

كة حر في، وذلك للتعرف على مقدار واتجاه التغير الحادث متتالية على مدار عدة فترات ماليةمعينة 
الأداء ، مما يوفر صورة دقيقة عن الدراسةل حالزمنية م اتعلى مدار الفترأو النسب المالية  البنود
 الأفقي الماليويتخذ تحليل الاتجاهات شكل التحليل . وعن اتجاهاتها المستقبلية حالياً لشركةل المالي

ليتم بعد ذلك حيث يتم اختيار سنة مالية معينة كسنة أساس للقوائم المالية على مدار عدة فترات مالية، 
سنة  فيالفترات التالية على شكل نسبة مئوية من قيمته  فيإظهار قيم كل بند من بنود القوائم المالية 

  .الأساس
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قيمة كل بند من بنود القوائم ثم يتم قسمة  ،%١٠٠ سنة الأساس هيفي ويفترض أن النسبة المالية 
ينتج الاتجاه معبراً عن تطور  وبالتاليسنة الأساس في  قيمة هذا البندكل سنة تالية على   فيالمالية 
  .سنة الأساسي  هعلى مدار عدة سنوات مقارنة بسنة واحدة البند قيمة 

  
لشركة الوعد لميـاه الشـرب    ٣٠/٠٦/٢٠١٠في  ومثالاً لذلك وبالاعتماد علي القوائم المالية الصادرة 

لبنود هذه القائمة باعتبار أن سنة  الأفقيحيث سنستخدم قائمة الدخل في بيان التحليل  الصحيوالصرف 
 ٢٠٠٩مقارنة بسنة    ٢٠١٠سنة في بة التغير في هذه البنود سنة الأساس لبيان قيمة ونس  هي ٢٠٠٩
  :ناتج هذه المقارنات التاليالجدول  ويظهر
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    صحي شركة الوعد لمياه الشرب والصرف ال

     م.م.ت.ش

 الأرقام المقارنة لقائمة الدخل 

 )سنة الأساس ٢٠٠٩سنة ( ٢٠١٠و  ٢٠٠٩عن السنوات المالية 

 (القيمة بالألف جنيه)    
 %نسبة التغير  قيمة التغير  ٢٠٠٩سنة المقارنة  ٢٠١٠سنة  البيـــان

 %٥٥ ٣٠٣,٠٠٠ ٥٤٩,٠٠٠ ٨٥٢,٠٠٠ مبيعات إنتاج تامفي  صا

 %١٦٣ ٢٦,٠٠٠ ١٦,٠٠٠ ٤٢,٠٠٠ بضاعة مشتراهمبيعات في  صا

 %٤٥ ٥,٠٠٠ ١١,٠٠٠ ١٦,٠٠٠ خدمات مباعة

 %١٠٠- ٤٨٠- ٤٨٠ ٠ إيرادات تشغيل للغير

 %١٠٠- ٣٢٠- ٣٢٠ ٠ إيرادات النشاط الأخرى

 %٥٨ ٣٣٣,٢٠٠ ٥٧٦,٨٠٠ ٩١٠,٠٠٠ إجمالي إيرادات النشاط

 %٢٠ ٨٨,٨٠٠- ٤٥٤,٢٠٠- ٥٤٣,٠٠٠- تكلفة إنتاج أو شراء الوحدات المباعة 

 %٨٨ ٨٨,٠٠٠- ١٠٠,٠٠٠- ١٨٨,٠٠٠- )البيع والتوزيع(التكاليفة التسويقية 

 %٣٢ ١٧٦,٨٠٠- ٥٥٤,٢٠٠- ٧٣١,٠٠٠- تكلفة إيرادات النشاط 

 %٥٣- ١١٩,٠٠٠- ٢٢٦,٠٠٠ ١٠٧,٠٠٠ منح وإعانات

 %١٥ ٣٧,٤٠٠ ٢٤٨,٦٠٠ ٢٨٦,٠٠٠ )الخسارة(مجمل الربح 

 %٩١ ٤٣٠ ٤٧٠ ٩٠٠ تعويضات وغرامات

 %٥٦ ١٩,٠٠٠ ٣٤,٠٠٠ ٥٣,٠٠٠ إيرادات وأرباح متنوعة

 %٠ ٠ ٤٧٠- ٤٧٠- رواتب وبدلات حضور مجلس إدارة 

 %٣٠ ١٨,٠٠٠- ٦١,٠٠٠- ٧٩,٠٠٠- مصروفات إدارية أخرى

 %٢٥ ٢٥,٠٠٠- ٩٩,٠٠٠- ١٢٤,٠٠٠- مخصصات بخلاف الاهلاك

 %٦٠ ٦٠- ١٠٠- ١٦٠- أعباء وخسائر متنوعة

  قبل" النشاط ) خسائر(أرباح في  صا
 "مصروفات التمويل والفوائد الدائنة

٤٤- ١٠٨,٢٣٠- ٢٤٤,٥٠٠ ١٣٦,٢٧٠% 

 %٣٣ ٨,٠٠٠- ٢٤,٠٠٠- ٣٢,٠٠٠- مصروفات تمويلية

 %١٢٠ ٧,٢٠٠ ٦,٠٠٠ ١٣,٢٠٠ (+)فوائد دائنة 

 %٤٨- ١٠٩,٠٣٠- ٢٢٦,٥٠٠ ١١٧,٤٧٠ النشاط) خسائر(أرباح في  صا

 %٩١- ٣,٦٣٥- ٤,٠٠٠ ٣٦٥ عملةفروق ) خسائر(أرباح 

 %٢٥٥ ١٨١,٠٠٠ ١١٠,٠٠٠- ٧١,٠٠٠ سنوات سابقة) مصروفات(إيرادات 

 %٩٤- ٦,٥٦٥ ٧,٠٠٠- ٤٣٥- خسائر غير عادية

 %١٠٠- ٥,٠٠٠ ٥,٠٠٠- ٠ خسائر رأسمالية

  %٣٣  ٥,٠٠٠  ١٥,٠٠٠  ٢٠,٠٠٠  الضرائب علي الأرباح 
 %٨٠ ٧٤,٩٠٠ ٩٣,٥٠٠ ١٦٨,٤٠٠ )الخسارة(الربح في  صا
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  :لقائمة الدخل يمكن استنتاج المعلومات التالية الأفقييوضح التحليل  والذيومن خلال الجدول السابق 

  

عن السنة السابقة ويرجع ذلك % ٥٨بما يعادل  ٢٠١٠سنة في  إيرادات النشاط زادت  إجمالي .١
 .عن السنة السابقة% ١٦٣ بنسبة ةوالبضائع المشترا% ٥٥ بنسبةلزيادة مبيعات الإنتاج التام 

  
إلا أن  ٢٠٠٩ فيعنه  ٢٠١٠عام  في% ٥٨بنسبة إيرادات النشاط  فيعلى الرغم من الزيادة  .٢

تكاليف الإنتاجية والتسويقية الويرجع ذلك بالطبع لزيادة  ،فقط% ١٥مجمل الربح زاد بنسبة 
الإيرادات من ، فضلا عن انخفاض ٢٠٠٩سنة  فيعما كانت عليه  ٢٠١٠سنة  في% ٣٢بنحو 

 %.٥٣المنح والإعانات بنسبة 

  
عن سنة % ٤٤قبل مصروفات التمويل والفوائد الدائنة انخفضت بنحو  الربح زادفي  صا .٣

وهذا الانخفاض نتيجة لزيادة المصروفات الإدارية والمخصصات بخلاف الإهلاك  ،٢٠٠٩
 .والأعباء والخسائر المتنوعة

  
ويرجع ذلك إلى  ،٢٠٠٩سنة في   ه عن ٢٠١٠سنة  في% ٨٠بنسبة  زاد الربحفي  صا .٤

 .قيمة المصروفات والخسائر غير العاديةفي  الانخفاض 

  
ويعتبر تحليل الاتجاهات من الأساليب المفيدة لوضوحه وسهولة حسابه إلا أنه قد يؤدى إلى نتائج 

حليل الأفقي مراعاة كما يجب أيضا عند تفسير نتائج الت .مضلله إذا لم يُحسن اختيار أنسب سنة أساس
  .أو استبعاد أثر البنود غير العادية كالأرباح والخسائر غير المتكررة

  
لقائمة الدخل يعطى مدلول أفضل عن استخدام هذا ) المقارنات( الأفقين التحليل بصفة عامة فإو

أما قائمة المركز ككل  والسبب هو أن قائمة الدخل تعبر عن الفترة المالية الماليالتحليل لقائمة المركز 
  .نهاية السنة المالية فيأرصدة لحظية ي  هفالمالي   

  
  :المؤشرات المالية: ثانياً
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شكل نسب أو عـدد  في  تعتبر المؤشرات المالية من أهم أدوات التحليل للقوائم المالية، وعادة ما تكون 
تسـتخدم  التي  مجموعات من المؤشرات  خمسمن المرات خلال فترة معينة، وبصفة عامة فإن هناك 

ومجلس إدارة الشركة في قطاع المياه والصرف التنفيذية لاستخدامات الإدارة  تحليل القوائم الماليةفي  
  :وهى الصحي

   معدلات أو نسب السيولة
دون  قصـيرة الأجـل  المالية التزاماتها أو سداد للحكم على مقدرة الشركة على مواجهة  هي تستخدمو

  .اقتراض إضافي إلىاللجوء 
  

  :نسب الرافعة المالية أو الاقتراض
تبين كيفية أو مدى اعتماد الشركة على الاقتراض لتمويل أنشـطتها، وقـدرتها علـى مواجهـة     ي هو

  .على ذلك الاقتراض المترتبةالمالية  الالتزامات
  

  :نسب الربحية
  .تقيس مدى ربحية الشركةي هو
  

  ):الكفاءة(نسب تحليل النشاط 
  .تقيس قدرة الشركة على إدارة أصولها بكفاءة

  
  : نسب تحليل التدفقات النقدية

 ـ رة علـى الاقتـراض   دوهي مجموعة المؤشرات التي تستخدم التدفقات النقدية في قياس السيولة والق
  .والربحية

  
المؤشرات والنسب المالية الأكثر شيوعاً والتي يمكن الاستفادة منها اعتماداً على  يسنتناول فيما يلو

لشركة الوعد لمياه الشرب  البيانات الواردة بالقوائم المالية بالمثال المدرج بالفصل الأول من هذا الدليل
  .التاليعلى النحو  والصرف الصحي
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  يولةـب السـنس
  

تقييم قدرة الشركة على تحويل الأصول إلى نقدية لمواجهة التزاماتها  فيتساعد معرفة نسب السيولة 
تقيس مدى قدرة الشركة على مواجهة التزاماتها قصيرة  التيالنسب  هيقصيرة الأجل، أو بمعنى آخر 

إلى  ءاللجودون ) الأصول المتداولة(الأجل عند استحقاقها باستخدام الأصول السائلة والشبه سائلة 
  .تحقيق خسائرلاقتراض أو بيع بعض الأصول الثابتة والمزيد من ا

  

  :ويمكن بيان المؤشرات التي تستخدم في قياس نسب السيولة كما يلي
 :رأس المال العامل  -أ

المالية قصيرة الأجل وقدرتها على مواجهـة   يمكن التعرف على مقدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها
  . رأس مالها العامل تحديد قيمةمن خلال  مالية طارئة التزاماتأية 

  

  .ويتم حساب رأس المال العامل بخصم مجموع الالتزامات المتداولة من مجموع الأصول المتداولة
  

)القيمة بالألف جنيه(   

  

  رأس المال العامل 
  

=  
  

  الأصول المتداولة
  

-  
  

    الالتزامات المتداولة

    ٢٧بند   - ١٨بند = 
 = ١,٣٤٢,٠٠٠  - ١,٨٢٩,٩٠٠    
 =      

   
 جنيه٤٨٧,٩٠٠

  

      

  
ولة على قيمة بمعنى زيادة قيمة الأصول المتدا ويجب أن يكون رأس المال العامل قيمة موجبة

، بما يعني قدرة الشركة على سداد هذه الالتزامات في مواعيد استحقاقها وكذلك الالتزامات المتداولة
، أما إذا حدود قيمة رأس المال العامل الموجبةمواجهة أية التزامات ومصروفات إضافية طارئة في 

كانت قيمة رأس المال العامل سالبة فإن هذا يشير إلى عدم قدرة الشركة على سداد التزاماتها المالية 
  .أو تأجيل سداد هذه الالتزامات للاقتراضقصيرة الأجل وبالتالي الحاجة 

  
 :نسبة التداول  -ب

تستطيع فيها الأصول المتداولة تغطية الالتزامات المتداولة وكلما  التيتُعبر هذه النسبة عن عدد المرات 
لبيـع أو  زادت هذه النسبة دل ذلك على مقدرة الشركة على سداد التزاماتها المتداولـة دون الحاجـة   
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، فضلا عـن قـدرتها علـى مواجهـة     أصول ثابتة أو الحصول على اقتراض جديد أي التصرف في
  . مالية أخرى طارئة التزامات

  .ويتم حساب نسبة التداول عن طريق قسمة الأصول المتداولة على الالتزامات المتداولة
  

  )القيمة بالألف جنيه(                                                                                                         

  
  نسبة التداول    

  
=  

  
  )١٨بند (المتداولة الأصول 

  

    )٢٧بند (الالتزامات المتداولة

               =  
١,٨٢٩,٩٠٠    
١,٣٤٢,٠٠٠    

 = ١.٣٦:١  
  

  

  

  
جنيه من الالتزامات المتداولـة   ١وهذا يعنى أن كل  ١:٢ هيوبصفة عامة فإن نسبة التداول المناسبة 

لديها مخزون منخفض وحسـابات مـدينين    التيجنيه من الأصول المتداولة، إلا أن الشركات  ٢يقابله 
لديها نسبة كبيرة  التيسريعة التحصيل يمكن أن تعمل بأمان مع نسبة تداول منخفضة مقارنة بالشركات 

كما هو الحـال   ينمن العملاء المدين وضعف عملية التحصيلالمخزون  فيمن أصولها المتداولة ممثلة 
  .الصحيفي معظم شركات قطاع مياه الشرب والصرف 

  
جنيه مـن الأصـول    ١,٣٦جنيه من الالتزامات المتداولة يقابله  ١ونسبة التداول السابقة تعني أن كل 

  .المتداولة
  

 :نسبة السيولة السريعة  -جـ

بالإضافة إلى رأس المال العامل ونسبة التداول، هناك طريقة أخرى لاختبار كفاية رأس المال العامـل  
الأصول المتداولة سريعة التحول إلى نقديـة، ولـذا   ي  هو. التداول النظر إلى الأصول سريعةي  هو

يستبعد المخزون من حساب نسبة السيولة السريعة لأنه لا يمكن بصفة عامة تحويله سريعاً إلى نقديـة،  
الأصول المتداولة ناقصة المخزون والمصروفات المدفوعـة   هيفإن الأصول سريعة التداول  وبالتالي

  .)لا يمكن تحويله إلى نقدية( آخر غير سائلمقدماً وأي أصل 
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الأصول سريعة التداول عن الالتزامات المتداولة، وهـذا  في  والشركة جيدة السيولة يكون لديها زيادة 
  .المالية المستحقة يُظهر قدرة الشركة الفورية على مواجهة التزاماتها

  
  .التداول على الالتزامات المتداولةويتم حساب نسبة السيولة السريعة بقسمة الأصول سريعة 

  
)القيمة بالألف جنيه(                                                                                  

  
  نسبة السيولة السريعة   

  
=  

  
  المخزون – الأصول المتداولة

  

    الالتزامات المتداولة
  

=  
    ٩بند   –١٨بند

    ٢٧بند  

  =  
٣٧٧,٠٠٠ – ١,٨٢٩,٩٠٠    

١,٣٤٢,٠٠٠    
 = ١,٠٨:١ 

  
  

  

  
متاح من الأصول سريعة التداول جنيه  ١,٠٨جنيه من الالتزامات المتداولة هناك  ١وهذا يعنى أن لكل 

  .لتغطية هذه الالتزامات
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  الاقتراض/الرافعة المالية
  

 ،سواء من حقوق الملكية أو القروض مؤشرات توضح الهيكل التمويلى للشركةي  هالرافعة المالية 
  .تمويل جزء من أنشطة الشركةفي  مدى الاعتماد على الأموال المقترضة قياس ويُقصد بها 

  
من تقييم مدى تحكم الشركة وقدرتها على الإدارة التنفيذية ومجلس الإدارة ن كِّوتحليل الرافعة المالية يُمَ

الاقتراض يؤدى إلى زيادة التكاليف بالشركة في فالإسراف  ،بالقروضالمرتبطة  الأعباءمواجهة 
قبوله ولكن الزيادة عن  يمكنوهناك حد معين من الاقتراض . لوجوب دفع الفوائد المتعلقة بالقروض

 نظراً لإمكانية توقف الشركة عن سداد أقساط القروض المستحقة للبنوك الحد المعقول تدعو للحذر
  .جوء البنوك للحجز على أصول الشركة ضماناً للوفاء بمستحقاتها لديهموإمكانية ل )الخطر المالي(
  

  :ويمكن بيان المؤشرات التي تستخدم في قياس الرافعة المالية كما يلي
  
  :نسبة القروض إلى حقوق الملكية  .أ

النسبة العلاقة بين القروض وحقوق الملكية، وتستخدم كأداة تحذيرية من تزايد قروض  هذهتوضح 
، وكلما زادت القروض كلما انخفض حد الماليالشركة فكلما ارتفعت هذه النسبة كلما ارتفع الخطر 

  .الأمان بالنسبة للدائنين
  

  .قوق الملكيةالقروض على ح إجماليويتم حساب نسبة القروض إلى حقوق الملكية بقسمة 
  

  )القيمة بالألف جنيه(                                                                                                                                                  

  

  نسبة القروض إلى حقوق الملكية 
  

= 

  

  القروض إجمالي
  

    حقوق الملكية
 

= 
    )١١إيضاح (٣٦بند 

    ٣٥بند  
 

= 
١٦٠,٥٠٠  

 ×١٠٠  
 ١,٦٢١,٥٠٠  
  = ١٠%  
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 ١٠تمويل أنشطتها  فيأن الشركة تستخدم % ١٠تعنى نسبة القروض إلى حقوق الملكية البالغة 
أن تحاول الشركات  الطبيعيجنيه من حقوق الملكية، ومن  ١٠٠مقابل كل في  جنيهات من القروض 

مما يعنى أنها تعتمد ، ١:١لى حقوق الملكية أقل من الحد الأقصى وهو إأن تحافظ على نسبة القروض 
مثل (ومع ذلك فإن شركات الخدمات والمنافع العامة . على تمويل من القروض أقل من حقوق الملكية
ظل نسبة أعلى  فين تعمل والمؤسسات المالية يمكن أ) شركات قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

 .من ذلك

  
 ):الاستثمار إجمالي(رأس المال المستثمر إلى نسبة القروض طويلة الأجل   .ب

الشركة، وتساعد على توضيح في  توضح هذه النسب الأهمية النسبية لكل مصدر من مصادر التمويل 
الشركة من القروض قد مدى ملائمة الهيكل التمويلي للشركة، حيث أن وجود نسبة كبيرة من تمويل 

  .يعطى مؤشراً على احتمال مواجهة الشركة لمشكلات تمويلية
  

  :يليويتم حساب نسبة القروض طويلة الأجل لرأس المال المستثمر كما 
  

                         
  )القيمة بالألف جنيه(  

  

  نسبة القروض طويلة الأجل لرأس المال المستثمر
  

=  

  

    القروض طويلة الأجل

×١٠٠  
  الاستثمار إجمالي

 
=  

    ٣٦بند 
    ٢٩بند  
 

=  
١٦٠,٥٠٠  

 ×١٠٠  
 ١,٧٨٢,٠٠٠  
 = ٩%  

  

  

  
 إجماليجنيه من  ١٠٠أن كل % ٩رأس المال المستثمر البالغة إلى وتعنى نسبة القروض طويلة الأجل 

منها من خلال جنيه  ٩ تم تمويلالأصول طويلة الأجل ورأس المال العامل في  الاستثمار المتمثل 
  .قروض طويلة الأجل

  
  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٥٥      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

 :معدل تغطية الأصول  .جـ

لشركة لمجموع القروض، ولذا فهي تعطى للدائن مقياساً يعبر هذا المعدل عن نسبة تغطية أصول ا
  ويلاحظ أن هذا المعدل يستخدم القيم الدفترية للأصول وليسا له الشركة بأصولها توفره التيللحماية 

قيمتها السوقية، ولذلك يجب التعامل مع قيم الأصول بحذر بالغ لأنه من الممكن أن تكون قيم هذه 
  .من قيمتها الدفترية) أو أكثر( الأصول عند التصفية أقل

  

  .الاستثمار على إجمالي القروض إجماليويتم حساب معدل تغطية الأصول بقسمة 
  

  )القيمة بالألف جنيه(      

  

  معدل تغطية الأصول 
  

=  

  

    الاستثمار  إجمالي

   القروض إجمالي
 

=  
     ٢٩بند

    ٣٦بند 
 

=  
١,٧٨٢,٠٠٠     

 ١٦٠,٥٠٠    
  مرة ١١ = 

  

  

  
المال  إجماليجنيه من  ١١أن كل جنيه من القروض يقابله  مرة ١١ويعنى معدل تغطية الأصول البالغ 

والاحتياطات والأرباح الأصول يتم تمويلها من المساهمين قيمة من % ٩١المستثمر أو بمعنى آخر أن 
  .والباقي من القروض) حقوق الملكية(من الأعوام السابقة  المرحلة

  
  معدل تغطية الفوائد. د

يقيس هذا المعدل قدرة الشركة على سداد أعباء الفوائد على القروض ويحدد عدد مرات تغطية تلك 
روري أن تؤخذ كل أعباء الفوائد في الاعتبار سواء على قروض ومن الض. الفوائد من أرباح الشركة

ويحدد معدل تغطية الفوائد هامش الأمان لاستمرارية  . البنوك أو القروض قصيرة أو طويلة الأجل
الشركة وكلما كان معدل التغطية أعلى كلما زاد هامش الأمان، حيث أن عدم قدرة الشركة على مقابلة 

إلى إفلاسها، ولذا يعد معدل تغطية الفوائد بصفة عامة من أهم المؤشرات  أعباء التمويل قد يؤدي
المالية، ولذا يجب أن تحقق الشركة مستوى أرباح أعلى من الفوائد المطلوبة كحماية للشركة ضد 

  . الظروف المعاكسة التي قد تحدث في المستقبل



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٥٦      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
  .إلى تجديد أو إعادة جدولة الديونوقد لا تحقق الشركة معيار التغطية المقبول للفوائد  وتضطر 

  
  )القيمة بالألف جنيه(                                                                    

  

  معدل تغطية الفوائد
  

=  

  

    المصروفات التمويلية + صافي الربح قبل الضرائب 

  
  المصروفات التمويلية

 
=  

    ٥٨بند +  ٦٥بند 
    ٥٨بند  
 

=  
٣٢,٠٠٠+  ١٨٨,٠٠٠  

  
 ٣٢,٠٠٠  
 مرة٧ = 

  

  

  
ومن الضروري أيضاً تحليل اتجاه معدل تغطية الفوائد، حيث يجب على الشركة ليس فقط تحقيق 

  . تغطية الفوائد وإنما العمل على تحسين هذا المعدل سنة بعد أخرى
  

  معدل تغطية أعباء خدمة الديون.  هـ
أعلاه مدى قدرة الشركة على سداد أعباء الفوائد على القروض يوضح معدل تغطية الفوائد المعروض 

ولكنه لا يوضح مدى قدرة الشركة على سداد أقساط تلك القروض، حيث أن عدم قدرة الشركة على 
، ولذلك يكون من الضروري احتساب )الإفلاس(سداد أقساط القروض يعرضها لذات المخاطر المالية 

  ).الفوائد+ الأقساط (معدل تغطية أعباء خدمة الديون 
  )القيمة بالألف جنيه(

  

  أعباء خدمة الديونمعدل تغطية 
  

=  

  

    المصروفات التمويلية + صافي الربح قبل الضرائب 

  
  أقساط القروض+المصروفات التمويلية

 
=  

    ٥٨بند +  ٦٥بند 
    ٣٦/١بند+  ٥٨بند  
 

=  
٣٢,٠٠٠+  ١٨٨,٠٠٠  

  
 ٢٢٣,٠٠٠+  ٣٢,٠٠٠  
 مرة٠,٨٦ = 

  

  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٥٧      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

قادرة على تغطية أعباء خدمة الديون مما يزيد المخاطر غير هذا المعدل أن أرباح الشركة  ويعني
المالية للشركة، وانخفاض ذلك المعدل لا يعني بالضرورة إفلاس الشركة إذ يمكنها الاستمرار طالما 

  . استطاعت تجديد أو إعادة جدولة ديونها
  

  نسب الربحية
، وتعطى الربحية مؤشراً على السلامة المالية الشركة أنشطةللربحية مدى كفاءة  المالييوضح التحليل 

  .للشركة على المدى الطويل
  :ويمكن بيان المؤشرات التي تستخدم في قياس الربحية كما يلي

 :هامش مجمل الربح  -أ

لـلأداء   الـداخلي تحليل الاتجاه  فيالربح في  وصا التشغيليتفيد هذه النسبة بالإضافة إلى نسب الربح 
  .ويُظهر معدل ربحية مبيعات الشركة بعد خصم تكلفة المبيعات. عمل المقارنات الخارجية فيوأيضاً 

  

  )القيمة بالألف جنيه(                                                                    

  

  هامش مجمل الربح
  

=  

  

    مجمل الربح

 ×١٠٠  
  المنح والإعانات+  إيرادات النشاط

 
=  

    ٤٩بند 
   ٤٨بند +  ٤٤بند  
 

=  
٢٨٦,٠٠٠  

 ×١٠٠  
 ١٠٧,٠٠٠+  ٩١٠,٠٠٠  
 = ٢٨% 

  

  

  
أن  أي. من إيرادات النشـاط % ٢٨التشغيل يقدر بـ عمليات وهذا يعنى أن الشركة تحقق فائضاً من 

تكـاليف  (جنيه فائض بعد خصم تكلفة إيراد النشاط  ٢٨جنيه من إيرادات النشاط ينتج عنها  ١٠٠كل 
  ).إنتاجية وتسويقية

  
  .ويعبر هذا المؤشر أيضاً عن أن الشركة تقوم بتغطية كافة تكاليفها المباشرة من إيرادات النشاط



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٥٨      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  :في الربحصاهامش   -ب
الربح مؤشراً هاماً لإظهار كفاءة إدارة الشركة بعد أخذ كل المصروفات والضرائب في يُعد هامش صا

تشير إلى ي  هو ،الربح المحقق على كل جنيه من المبيعات فيالاعتبار، وتقيس هذه النسبة صا في
نسبة ما تحققه المبيعات من أرباح بعد تغطية كافة أنواع التكاليف من تكاليف تشغيل ومصروفات 

إدارية وعمومية وتمويلية، وكلما ارتفعت هذه النسبة كان ذلك جيداً ويجب مقارنتها بمتوسط النسب 
بة وحدها فربما ، كما يجب عدم استخدام هذه النسالصحيقطاع مياه الشرب والصرف في  المحققة 

كثير من الأحيان لا تحقق الشركة معدلاً مناسباً للعائد على حقوق في  بالرغم من ارتفاع هذه النسبة 
  .الملكية

  

)القيمة بالألف جنيه(                                                                  

  

  الربحفي  هامش صا
  

=  

  

    الربحفي  صا

 ×١٠٠  
  المنح والإعانات+  النشاطإيرادات

 
=  

    ٦٧بند 
   ٤٨بند +٤٤بند  
 

=  
١٦٨,٤٠٠  

 ×١٠٠  
   ١٠٧,٠٠٠+  ٩١٠,٠٠٠  
 = ١٦,٦%  

  

  

  
  .من إيرادات النشاط% ١٦,٦الربح بعد الضرائب والفوائد يمثل  فيوهذا يعنى أن صا

  
 :معدل تغطية تكاليف النشاط  -جـ

فـي   يوضح هذا المؤشر قدرة إيرادات النشاط على تغطية التكاليف الإنتاجية والتسـويقية المسـتخدمة   
  .النشاط

  
  
  
  
  

   



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٥٩      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  )القيمة بالألف جنيه(                                       

  

  معدل تغطية تكاليف النشاط
  

=  

  

     المنح والإعانات+  إيرادات النشاط

    )الإنتاجية والتسويقية(تكلفة إيرادات النشاط
 

=  
   ٤٨+  ٤٤بند 

    ٤٧بند  
 

=  
١٠٧,٠٠٠+  ٩١٠,٠٠٠    

 ٧٣١,٠٠٠    
  مرة ١,٤ = 

  

  

  
مـرة   ١,٤بمعدل ) تكاليف إيرادات النشاط(وهذا يعنى أن الشركة قادرة على تغطية تكاليفها المباشرة 

  .السنة الماليةمن قيمة هذه التكاليف خلال 
  
 ):الاستثمار إجمالي(رأس المال المستثمر معدل العائد على   -د

  .حققته الشركة على جميع الأموال المستثمرة بها الذيتقيس هذه النسبة معدل العائد 
  

)القيمة بالألف جنيه(                      

  

  معدل العائد على رأس المال المستثمر
  

=  

  

    الفوائد المدينة+ الربح في  صا

 ×١٠٠  
  الاستثمار إجمالي

 
=  

    ٥٨بند +  ٦٧بند 
    ٢٩بند  
 

=  
٣٢,٠٠٠+ ١٦٨,٤٠٠  

 ×١٠٠  
 ١,٧٨٢,٠٠٠  
 = ١١,٢٥%  

  

  

  
من قيمة المال المسـتثمر  % ١١,٢٥الربح قبل خصم الفوائد يمثل في هذا المؤشر يوضح أن نسبة صا

  .الشركة في
   



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٦٠      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  

 :معدل العائد على حقوق الملكية  -هـ

   .الشركة على حقوق المساهمين بها حققهت الذيذه النسبة عن العائد تعبر ه
  )القيمة بالألف جنيه(                                                                                          

  

  معدل العائد على حقوق الملكية
  

=  

  

    الربحفي  صا

 ×١٠٠  
  حقوق الملكية

 
=  

    ٦٧بند
    ٣٥بند 
 

=  
١٦٨,٤٠٠  

 ×١٠٠  
 ١,٦٢١,٥٠٠  
 = ١٠.٣٨%  

  

  
  

  .حقوق المساهمين إجماليمن % ١٠,٣٨الربح المحقق تمثل في  وهذا معناه أن نسبة صا
  

نجد أن التغير طفيف ) العائد على رأس المال المستثمرفي  صا( وبمقارنة هذا المؤشر بالمؤشر السابق
ممـا يعنـى أن   ) القروض طويلة الأجـل  فيالمتمثل  الخارجيبعد استبعاد التمويل (النسبة المالية  في

  ).حقوق الملكية(لهذه الشركة يعتبر جيد بالاعتماد على التمويل من المصادر الداخلية  التمويليالهيكل 
   



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٦١      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  
  اءة النشاطـكف

إدارة فـي   مـدى كفـاءة الشـركة    ) تعرف أيضاً بمعدلات الدوران والتي(تقيس نسب تحليل النشاط 
  :بيان معدلات الدوران التي تستخدم في قياس كفاءة النشاط كما يليويمكن . أصولها

  
 :معدل دوران المدينين  -أ

يقيس هذا المعدل عدد مرات تحول حسابات المدينين إلى نقدية خلال العام كمؤشر على كفاءة سياسات 
حسـاب   في ويستخدم متوسط أرصدة حسابات المدينين. تتبعها إدارة الشركة التيالائتمان والتحصيل 

معدل الدوران إذا كان نمو المبيعات مضطرداً خلال العام، أما إذا كانت المبيعـات تتسـم بالموسـمية    
  .السنويلأرصدة المدينين بدلاً من المتوسط  شهريخلال العام فإنه من المفضل استخدام متوسط 

  

  )القيمة بالألف جنيه(

  

  معدل دوران المدينين
  

=  

  

  )٤٤بند (إيرادات النشاط 
 

   متوسط أرصدة العملاء

   رصيد العملاء آخر المدة+رصيد العملاء أول المدة   =  متوسط أرصدة العملاء
٢   

 
=  

    ٢٠١٠عام  ١١بند +  ٢٠٠٩عام ١١بند
 ٢    

  =  ٥٠٠,٠٠٠+  ٥١٢,٠٠٠    
٢    

 =  ٥٠٦,٠٠٠    

  =  معدل دوران المدينين
٩١٠,٠٠٠    
٥٠٦,٠٠٠    

  مرة١,٨٠ = 
  

  

  
وبالطبع كلما زاد هذا المعدل كان مؤشر جيد دال على قدرة الشركة على تحصيل حسـابات المـدينين   

مرة وهذا معنـاه أن تحـول حسـابات     ١.٨وبالرجوع للمثال نجد أن معدل دوران المدينين . بسرعة
لكفـاءة  المدينين إلى نقدية خلال دورة النشاط يحدث مرتين تقريباً مما يعنى أن الشركة لـيس لـديها ا  

  .تحصيل حسابات المدينينفي  اللازمة 



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٦٢      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  .الخاص بمتوسط فترة التحصيل التاليوسيتم توضيح ذلك من خلال تناول المؤشر 
  
 :متوسط فترة التحصيل  -ب

فترة التحصيل الطويلـة لا تعـد   و. يقيس هذا المعدل متوسط عدد أيام فترة تحصيل حسابات المدينين
  .مؤشراً جيداً بصفة عامة

  
  )القيمة بالألف جنيه(

  

  متوسط فترة التحصيل
  

=  

  

٣٦٥    
  معدل دوران المدينين

 
=  

٣٦٥  
  

 ١,٨٠  
  يوم ٢٠٣ = 

  

  

  
  ).شهر ٦,٥٠(يوم  ٢٠٣وهذا يعنى أن الإيراد يتم تحصيله خلال 

  
بنـد  (إيرادات النشـاط   ىعل) ١١بند (العملاء رصيد هذا ويمكن حساب متوسط فترة التحصيل بقسمة 

شهر سنصل لنفس النتيجة ، وبالطبع كلما قلت فترة التحصيل كلمـا   ١٢وبضرب الناتج في ) ٤٤رقم 
  .ساعد ذلك علي وفرة السيولة لدي الشركة

  
 :الأصول المتداولة إجماليإلى نسبة المخزون   -جـ

 إجمـالي الأصـول المتداولـة إلـى     فييوضح هذا المؤشر نسبة المخزون وهو العنصر الأقل سيولة 
  .الأصول المتداولة الأسرع من حيث التحويل إلى نقدية
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)القيمة بالألف جنيه(             

  

  الأصول المتداولة  لإجمالينسبة المخزون 
  

=  

  

    المخزون

 ×١٠٠  
  الأصول المتداولة إجمالي

 
=  

    ٩بند 
   ١٨بند  
 

=  
٣٧٧,٠٠٠  

 ×١٠٠  
 ١,٨٢٩,٩٠٠  
 = ٢١ %  

  

  

  
  .الأصول المتداولة للشركة إجماليمن % ٢١وتعنى هذه النسبة أن المخزون يمثل 

  
 :معدل دوران الأصول  -د

 ىكفاءة الشركة في استخدام أصولها لتوليد الإيرادات، أو بمعني أخر مـد  ىيعبر هذا المؤشر عن مد
  .  تحقيق الاستفادة المثلي من الأصول الثابتة لديها في تحقيق الأرباح ىمقدرة الشركة عل

  
  )القيمة بالألف جنيه(     

  

  معدل دوران الأصول 
  

=  

  

    الإيرادات إجمالي
)١٩بند(صافي الأصول  

  ٦٢بند +  ٦١بند +  ٥٩بند +٥١بند+٤٨بند+٤٤بند  =  الإيرادات  إجمالي
 =  ٥١,٠٠٠+   ٣٦٥+  ١٣,٢٠٠+  ٥٣,٠٠٠+١٠٧,٠٠٠+٩١٠,٠٠٠  
 =  ١,١٣٤,٥٦٥    

  =  معدل دوران الأصول 
١,١٣٤,٥٦٥  

  
٣,١٢٤,٠٠٠  

 مرة٠.٣٦ = 
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صحيح دل ذلك علي الاسـتخدام الأمثـل لأصـول الشـركة،      ١بالطبع أنه كلما زاد هذا المؤشر عن 
والمؤشر السابق يعني أن الشركة لا تستغل كامل أصولها الاستغلال المطلـوب فـي سـبيل تحقـق     

  .السنة الماليةالإيرادات خلال 
  

 :معدل دوران الأصول الثابتة  -هـ

  .كفاءة الشركة في استخدام أصولها الثابتة فقط لتوليد الإيرادات ىعن مد هذا المؤشر يعبر 
  

 )القيمة بالألف جنيه(              

  

  معدل دوران الأصول الثابتة 
  

=  

  

    الإيرادات إجمالي
  الأصول الثابتةفي  صا  

 
=  

١,١٣٤,٥٦٥  
  

 ١,٢٠٢,٠٠٠  
  مرة ٠,٩٤ = 

  

  

  
استنتاج أن  من أفضل حالا عن معدل دوران الأصول، مما يمكنناوالملاحظ باستخدام هذا المؤشر أنه 

  .استخدام الأصول الثابتة بالشركة يتم بصورة جيدة
 

  معدلات التدفقات النقدية
ا توضح مدى قدرة الشركة على تساعد معدلات التدفقات النقدية في تحليل السيولة والربحية، كم

  .التزاماتها المالية مواجهة
  

  النقدية التشغيلية إلى القروض قصيرة الأجلالتدفقات 
يساعد هذا المعدل في تحديد قدرة الشركة على سداد ديونها قصيرة الأجل وقت استحقاقها وتعتبر 

  .الزيادة في هذه النسبة مؤشراً إيجابياً  على تحسن مستوى السيولة للشركة
  
  
  
  



  يةشركة كيمونكس الدول   مشروع دعم قطاع مياه الشرب والصرف الصحي

   ٦٥      )لغير الماليين(والصرف الصحي  دليل قراءة القوائم المالية لقطاع مياه الشرب

 

  )القيمة بالألف جنيه(
  

التشغيلية  من الأنشطة  التدفقات النقدية
  إلى القروض قصيرة الأجل

  

  

=  

  

التدفقات النقدية من الأنشطة 
  التشغيلية  

  

  

  

    البنوك الدائنة
 

=  
  بقائمة التدفقات النقدية١بند

=  
٢٤,٠٠٠  

  ١٠٠,٠٠٠  ٢٢بند 
  مرة ٠,٢٤ = 

  

   

  
  .ضعف واضح في موقف السيولة لدى الشركةأن هناك ويلاحظ 

  
  التشغيلية إلى إجمالي القروضالتدفقات النقدية 

ديونها باستخدام  دتشير نسبة التدفقات النقدية إلى إجمالي القروض إلى مدى مقدرة الشركة على سدا
تدفقاتها النقدية التشغيلية، وكلما انخفضت النسبة انخفضت مقدرة الشركة المالية وزاد احتمال حدوث 

  . مشاكل في المستقبل كنتيجة لعدم القدرة على السداد
  

  )القيمة بالألف جنيه(
  

التدفقات النقدية التشغيلية إلى 
  القروض إجمالي 

  

  

= 

  

التدفقات النقدية الناتجة من 
  الأنشطة التشغيلية  

  

  

  

   القروضإجمالي
 

= 
 قائمة التدفقات النقديةمن١بند

= 
٢٤,٠٠٠  

+ ٢٢٣,٠٠٠+ ١٠٠,٠٠٠ ٣٦بند+٣٦/١بند+٢٢بند 
١٦٠,٥٠٠  

 مرة٠,٠٥ = 
  

    

  
  . يؤكد هذا المؤشر ضرورة إعادة النظر في الهيكل التمويلي للشركة وزيادة رأس المال
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  بعض النسب الأخرى
  . التي ذكرت في هذا الدليل فإن هناك نسب أخرى شائعة الاستخدامالمالية للنسب إضافة 

ذكرنا آنفا فإن وفي هذا الدليل تم حساب معدلات الأداء لشركة واحدة ولعام واحد فقط، إلا أنه كما 
معدلات سنة واحدة لا تعني الكثير، ولتحقيق أكبر استفادة فإن هذه المعدلات يجب أن تقارن مع نسب 

المنافسة العاملة في ذات الصناعة كما تقارن من سنة لأخرى ولمدة خمس سنوات أو أكثر  اتالشرك
  . للتعرف على الاتجاهات

  



 أعد هذا الدليل مشروع دعم قطاع المياه و الصرف الصحي  الممول  من الوكالة الأمريكية للتنمية الدولية 
بموجب عقد رقم  EPP-I-00-04-00020-00, Order No. 3  بالتعاون مع الشركة القابضة لمياه الشرب و الصرف الصحى  
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